Na osnovu ¢lana 160. Zakona o trzistu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata ("SluZzbeni list
SRJ" br. 65/2002 i Sluzbeni glasnik RS br. 57/2003) - u daljem tekstu: Zakon, i ¢lana 33. Statuta Beogradske
berze a.d. Beograd, Upravni odbor Beogradske Berze a.d. Beograd, nakon postupanja po zaklju¢cku Komisije za
hartije od vrednosti (5/0-14-1151/4-03), na I/04 sednici, dana 27.1.2004. godine, donosi

PRAVILA POS
BEOGRADSKE BERZE

LOVANJA

A.D. BEOGRAD
. I

OPSTE ODREDBE

Clan 1.

Ovim Pravilima poslovanja (u daljem tekstu: Pravila) utvrduju se poslovi koje obavlja Beogradska berza,
akcionarsko drustvo, Beograd (u daljem tekstu: Berza), kao i:

1) uslovi i nacin obavljanja poslova na Berzi;

2) uslovi i nacin obavljanja poslova ¢lanova Berze;

3) vrste i uslovi trgovine hartijama od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima;

4) uslovi i nacin prijema hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata na listing berze, povlacenja i

brisanja sa listinga;

5) nacin utvrdivanja i objavljivanja kamatnih stopa, odnosno cena hartija od vrednosti i drugih finansijskih
instrumenata kojima se trguje na Berzi;

6) nacin obavljanja obracunskih transakcija za izvrsenje poslova zakljucenih na Berzi;

7) medusobna prava i obaveze Berze i ¢lanova Berze;

8) nacela etickog kodeksa

9) nedozvoljene radnje ¢lanova Berze;

10) nadzor i mere u nadzoru;

11) druga pitanja u vezi sa radom Berze.

Clan 2.

Pojedini izrazi, upotrebljeni u Pravilima i ostalim opStim aktima Berze u odgovaraju¢em padezu i broju imaju

sledece znacenje:
0 BELEX

0 BERZANSKI SASTANAK

0 BLOK TRGOVANIE

0 BROKER CLANA BERZE/
OVLASCENI BROKER

0 CENOVNI INKREMENT

0 CLAN BERZE

0 DERIVATI
0 ELEKTRONSKA KNJIGA
NALOGA

0 FIUCERS

0 HELP DESK

jedinstveni informacioni sistem Berze - elektronski sistem
(platforma) za trgovanje Berze. Za koriS¢enje Belexa sa funkcijom
daljinskog pristupa, u tekstu ovih Pravila, koristi se termin “Sistem
za daljinsko trgovanje”;

vreme u kome se organizuje primarno i sekundarno trgovanje
hartijama od vrednosti i to na zvani¢nim berzanskim sastancima u
okviru berzanskog trziSta i berzanskim sastanicima u okviru
slobodnog berzanskog trzista;

predstavlja blok transakciju ciji je predmet hartija od vrednosti
kojom se trguje na berzanskom ili slobodnom berzanskom trzistu, a
koja je zakljuCena van berzanskog sastanka na kome se trguje
metodom preovladujuce cene ili metodom kontinuiranog trgovanja,
u bilateralnom odnosu jednog kupca i jednog prodavca, a prema
uslovima propisanim ovim Pravilima;

fizicko lice koje je pored uslova utvrdenih Zakonom i podzakonskim
aktima, ispunilo i uslove i kriterijume utvrdene Statutom Berze, a
koje je clan Berze ovlastio da u njegovo ime i za njegov racun
ucestvuje u zakljucivanju poslova na Berzi i kome je Upravni odbor
Berze reSenjem izdao dozvolu za trgovinu;

najmanje dozvoljeno uvecdanje cene u odnosu na poslednju
postignutu cenu za svaku vrstu hartija od vrednosti. Vrednost
cenovnog inkrementa, odnosno pravila uvecanja cene, utvrduje se u
skladu sa ovim Pravilima;

pravno lice — brokersko dilersko drustvo ili ovlas¢ena banke koje je
pored uslova utvrdenih Zakonom i podzakonskim aktima za
obavljanje delatnosti brokersko-dilerskog drustva, ispunilo i uslove i
kriterijume utvrdene Statutom Berze i kome je Upravni odbor Berze
reSenjem dodelio status ¢lana Berze;

finansijski instrumenti - ugovori cija vrednost zavisi od cene
predmeta ugovora, Ciji su vrsta, koliCina, kvalitet i druga svojstva
standardizovani, a njegov predmet mogu biti akcije, obveznice,
strane valute, odredena vrsta robe, berzanski indeksi i drugo;
elektronska baza podataka formirana od naloga za trgovanje
C¢lanova Berze ispostaviljenih elektronskim putem u Belex, sa
upisanim dodeljenim statusom naloga za trgovanje u skladu sa ovim
Pravilima;

finansijski instrument - ugovor, zaklju¢en na Berzi izmedu prodavca
fjuersa i kupca fjucCersa, pod uslovima koje je Berza utvrdila u
standardima fjucersa, u kojem ugovorne strane utvrduju vrednost
predmeta ugovora, odnosno cenu fjuders ugovora;

radna stanica sluzbenika Berze sa instaliranom aplikacijom za
trgovanje, a koju Clanovi Berze mogu koristiti za unosenje naloga za
trgovanje u Belex, posredstvom sluzbenika Berze, u slu¢ajevima i na
nacin utvrden ovim Pravilima;
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0 HOMOGENIZACIJA

0 INDIKATIVNA CENA

0 IZDAVALAC
0 KLIJENTSKA APLIKACIJA
0 KOMISIJA ZA LISTING

0 KORIGOVANA
KNJIGOVODSTVENA
VREDNOST AKCIJE

0 KORISNIK SISTEMA

0 KOTIRANA CENA
0 KURSNA LISTA

0 LICNA IDENTIFIKACIONA

MAGNETNA KARTICA

0 MARKET MEJKER

0 MARKET MEJKER IZDAVAOCA

0 NALOZI ZA TRGOVANIE

0 OPCIIA

0 OVLASCENI KORISNIK

O POKRIVENOST NALOGA
KUPOVINE

pretvaranje svih akcija iste vrste i iste klase u druge u smislu
izjednacavanja razlicite nominalne vrednosti akcija, koja odgovara
knjigovodstvenoj vrednosti, radi uvodenja u sekundarni promet
akcija sa jednom nominalnom vrednoscu;

preovladuju¢a cena, odnosno aukcijska cena, odnosno cena na
zatvaranju, postignuta na prethodnom trgovanju predmetnom
hartijom od vrednosti u odnosu na koju se utvrduje zona fluktuacije.
Za prvo trgovanje hartijom od vrednosti, indikativna cena se
utvrduje u skladu sa ovim Pravilima;

lice koje je izdalo hartije od wvrednosti ili druge finansijske
instrumente, za koje se organizuje trgovanje na Berzi;

softver koji je instaliran na Kklijentskim radnim stanicama za
daljinsko trgovanje i trgovanje u Sali za trgovanje Berze;

Komisija za listing i kotaciju Beogradske berze, Cije ¢lanove imenuje
Upravni odbor Berze, a koja obavlja poslove koji se odnose na
prijem hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata na
listinge berzanskog trzista i druge poslove utvrdene Pravilima,
Statutom Berze i Pravilnikom o listingu i kotaciji;

vrednost akcije koja se utvrduje tako Sto se ukupna aktiva umanjuje
za iznos gubitka i iznos ukupnih obaveza (obaveze, odlozeni
revalorizacioni dobitak, dugorocna rezervisanja i pasivna vremenska
razgraniCenja), podeljena sa izdatim brojem akcija izdavaoca,
srazmerno njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti;

Clan Berze koji je ispunio uslove u skladu sa ovim Pravilima za
koriscenje elektronskog sistema za trgovanje (Belex) i koga je Berza
ovlastila da koristi elektronski sistem za trgovanje i preko ovlaséenih
korisnika vrsi transakcije na Berzi;

cena hartije od vrednosti objavljena u kursnoj listi Berze;

izvestaj Berze koji sadrzi podatke o hartijama od vrednosti kojima
se trgovalo tog dana, koli¢inama, cenama i promenama cena;
legitimacioni bedz sa jedinstvenim identifikacionim kodom korisnika,
kojim se omogucava ulaz/izlaz iz Sale za trgovanje Berze licu koje u
skladu sa ovim Pravilima ima pravo ulaska u Salu za trgovanje Berze
i koje je u obavezi da istu nosi i vidno istakne za vreme boravka u
njoj;

¢lan Berze koji je ispunio Zakonom propisane uslove i koji je sa
Berzom zakljucio ugovor o market mejkingu kojim se obavezuje da
na kontinuiranoj osnovi i za sopstveni racun, ispostavlja naloge
kupovine i naloge prodaje za hartije od vrednosti na koje se ugovor
odnosi, a pod uslovima iz ugovora u skladu sa ovim Pravilima;

¢lan Berze koji je sa izdavaocem hartija od vrednosti zakljucio
ugovor o odrzavanju likvidnosti hartija od vrednosti svih il
odredenih hartija od vrednosti koje je izdavalac iz ugovora izdao;
nalozi koje u skladu sa ovim Pravilima ispostavljaju clanovi Berze
na berzanskim sastancima za trgovanje odredenom hartijom od
vrednosti. Nalog za trgovanje iz grupe posebnih naloga ne moze se
koristiti ako njegova upotreba nije izri¢ito utvrdena odlukom
Upravnog odbora Berze ili ovim Pravilima, te termin “nalog za
trgovanje” u tekstu ovih Pravila ne ukljucuje nalog iz grupe posebnih
naloga;

finansijski instrument - opcijski ugovor je pravo kupca opcije
naspram prodavca opcije da zahteva od prodavca opcije da na
utvrdeni datum: a) isporuci (proda) predmet opcije (osnovni
predmet) po izvrsnoj ceni opcije (call-opcija sa isporukom predmeta
opcije - osnovnog predmeta), ili b) primi isporuku (kupi) predmet
opcije (osnovnog predmeta) po izvrSnoj ceni opcije (put-opcija sa
isporukom predmeta opcije - osnovnog predmeta), ili c) isplati
(prema uslovima trgovine) razliku izmedu trziSne cene predmeta
opcije - osnovnog predmeta i izvrSne cene opcije (call-opcija sa
gotovinskom isplatom), ili d) isplati (prema uslovima trgovine)
razliku izmedu izvrSne cene opcije i trziSne cene predmeta opcije -
osnovnog predmeta (put-opcija sa gotovinskom isplatom);

Broker clana Berze - Korisnika sistema, koga je Korisnik sistema
ovlastio za koris¢enje klijentske aplikacije i koji je u skladu sa
Pravilima obucen za koris¢enje aplikacije za trgovanje o c¢emu
poseduje potvrdu Berze i dozvolu za koriS¢enje registrovane radne
stanice i kome je izdata SMART Kkartica;

osim ako ovim Pravilima nije drugacije regulisano, pokrivenost
naloga kupovine podrazumeva novcCana sredstva uplacena na
namenskom racunu za kupovinu hartija od vrednosti do dana
zakazane trgovine datom hartijom od vrednosti, kojima je moguce
izvrsiti obaveze iz naloga kupovine u celosti, a u skladu sa uslovima
cene i koli¢ine-broja hartija od vrednosti iz naloga, i kojima nije
moguce raspolagati u druge svrhe, osim u svrhe obaveza preuzetih
po predmetnom nalogu kupovine o ¢emu clan Berze-ovlascéeni
posrednik kupca poseduje dokument/a propisana ovim Pravilima;
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POKRIVENOST NALOGA
PRODAJE

POMOCNA RADNA STANICA

PRIMARNO TRGOVANIJE
PRIVILEGOVANA INFORMACIJA

REGISTROVANA RADNA
STANICA

SEKUNDARNO TRGOVANIJE
SMART KARTICA
VARANT

ZAKLIUCNICA

ZONA FLUKTUACIJE

osim ako ovim Pravilima nije drugacije regulisano, pokrivenost
naloga prodaje podrazumeva provereno vlasnistvo i status hartije od
vrednosti (raspolozivost prodaje), do dana zakazane trgovine,
kojima je moguce izvrsiti obaveze iz naloga u celosti, a u skladu sa
uslovima cene i koli¢ine-broja hartija od vrednosti iz naloga, i kojima
nije mogucée raspolagati u druge svrhe, osim u svrhe obaveza
preuzetih po predmetnom nalogu prodaje;

radna stanica u Sali za trgovanje Berze sa instaliranom aplikacijom
za trgovanje, a koju clanovi Berze mogu koristiti za samostalno
unosenje naloga za trgovanje, u slucajevima i na nacin i pod
uslovima utvrdenim ovim Pravilima;

javna ponuda hartija od vrednosti u postupku izdavanja, koja se
organizuje u skladu sa ovim Pravilima;

poslovni podaci i informacije koje joS nisu dostupne javnosti, a
mogu uticati na cenu hartija od vrednosti i drugih finansijskih
instrumenata. Pod nejavhom informacijom podrazumeva se da
informacija nije javno objavljena, odnosno istovremeno i jednako
dostupna svim ucCesnicima na trzistu;

personalni racunar sa karakteristikama utvrdenim od strane Berze,
instaliran u boksu clana Berze u Sali za trgovanje Berze ili u
poslovnim prostorijama c¢lana Berze, na kome je instalirana
kllijentska aplikacija i koju koriste lica koja imaju dozvolu za pristup
i koris¢enje Belexa, a u skladu sa uslovima i kriterijumima utvrdenim
ovim Pravilima;

svaka prodaja i kupovina hartija od vrednosti koja se vrsi nakon
njihovog izdavanja, koja se organizuje u skladu sa ovim Pravilima;
identifikaciona kartica kojom se vrSi pristup i koris¢enje sistema za
daljinsko trgovanje;

pravo koje ima kupac varanta u odnosu na izdavaoca varanta da: a)
zahteva od izdavaoca varanta da mu proda buduée emisije akcija po
unapred utvrdenoj ceni (varant sa upisom) ili b) zahteva od
izdavaoca varanta isplatu na utvrdeni datum razlike izmedu: izvrsne
cene varanta i trziSne cene predmeta varanta - osnovnog predmeta
(put varant), ili trzistne cene predmeta varanta - osnovnog
predmeta i izvrSne cene varanta (call varant);

ugovor o kupoprodaji hartija od vrednosti i drugih finansijskih
instrumenata, zakljucen na Berzi;

najvece dozvoljeno odstupanje cene od indikativne cene hartije od
vrednosti, odnosno raspon cena u okviru kojih je dozvoljeno
zakljucivanje transakcija na istom berzanskom sastanku.

II
POSLOVI BERZE

Clan 3.

Berza organizuje trgovanje hartijama od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima koje obuhvata sledece
poslove:
1) organizovanje javne ponude hartija od vrednosti i povezivanja ponude i traznje hartija od vrednosti;

2) objavljivanje informacija o ponudi, traznji i trziSnoj ceni hartija od vrednosti i drugih podataka znacajnih za

trgovinu hartijama od vrednosti;

3) utrdivanje i objavljivanje kursnih lista hartija od vrednosti;
4) obavljanje drugih poslova u skladu sa Zakonom.

Pored poslova iz stava 1. ovog ¢lana, Berza obavlja i poslove:

a)
b)

edukacije,

izdavanja publikacija, ¢asopisa i knjiga,
¢) plasmana informacija i publikacija u zemlji i inostranstvu,
d) druge poslove u skladu sa Zakonom, podzakonskim aktima, ovim Pravilima i drugim aktima Berze.

Clan 4.

Blize odredbe o uslovima i nacinu obavljanja poslova na Berzi utvrduju se ovim Pravilima i drugim aktima
Berze.

Za sve sto odredbama ovih Pravila nije na poseban nacin regulisano za druge finansijske instrumente shodno se
primenjuju odredbe ovih Pravila koje se odnose na hartije od vrednosti.
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III
. MEDUSOBNA PRAVA I OBAVEZE
CLANA BERZE/BROKERA CLANA BERZE I BERZE

Clan 5.
Clan Berze i njegovi ovlasceni brokeri, koji su taj status stekli pozitivnim resenjem Upravnog odbora Berze, u
skladu sa odredbama Statuta Berze, neopozivo prihvataju sve odredbe ovih Pravila i akata donetih na osnovu
ovih Pravila, kao i njihove izmene i dopune, te se obavezuju na postovanje i sprovodenje istih.

Clanovi Berze su duZni da svoja akta usklade sa aktima Berze, u roku od tri meseca od dana sticanja statusa
¢lana Berze.

Obaveza Clana Berze iz prethodnog stava vazi i za sve izmene i dopune akata Berze.

. Clan 6.

Clan Berze ima pravo:

1) da preko svog ovlascenog brokera prisustvuje berzanskim sastancima i da trguje na Berzi;

2) da koristi slobodni berzanski prostor i raspolozivu berzansku opremu u skladu sa aktima Berze;

3) da koristi jedinstveni informacioni sistem Berze za trgovanje (u daljem tekstu: Belex) u skladu sa ovim
Pravilima i aktima Berze;

4) na jednak pristup svim informacijama relevantnim za trgovinu na Berzi;

5) druga prava utvrdena ovim Pravilima i drugim aktima Berze.

. Clan 7.

Clan Berze je duzan, narodito:

1) da se pridrzava Zakona i odredbi zakona koje reguliSu trziste hartija od vrednosti;

2) da placa c¢lanarinu, proviziju od zakljucenih poslova na Berzi i druge naknade utvrdene Tarifnikom Berze;

3) da se pridrzava odredbi Statuta Berze i ovih Pravila, kao i drugih akata Berze i propisanih pravila
ponasanja;

4) da savesno obavlja poslove na Berzi u skladu sa usvojenim kodeksom ponasanja, dobrim poslovnim
obicajima i poslovnim moralom;

5) da ne zloupotrebljava informacije koje nisu dostupne svim ucesnicima na Berzi;

6) da prispeli nalog klijenta, odmah po proveri pokrivenosti naloga u skladu sa ovim Pravilima, ispostavi na
trgovanje u skladu sa ovim Pravilima;

7) daizvrSenje naloga iz prethodne tacke ovog stava odloZi do isteka roka utvrdenog ovim Pravilima;

8) da ne ucestvuje u vestackom uspostavljanju cena hartija od vrednosti;

9) da dostavlja Berzi podatke o poslovima zaklju¢enim van Berze, radi evidentiranja u skladu sa Zakonom i
podzakonskim aktima i ovim Pravilima;

10) na zahtev Berze dostavlja informacije, podatke i izveStaje bitne za zastitu javnih interesa i interesa
investitora;

11) da Berzi dostavlja godisnji izveStaj o svom poslovanju i izvestaj o reviziji;

12) da prijavi Berzi brisanje povezanih lica i delatnosti kao i zahtev za osnivanje drugih pravnih lica;

13) da pribavi prethodno misljenje Upravnog odbora Berze kada preduzima bilo kakve aktivnosti u pravcu
promene delatnosti, spajanja, prodaje ili prenosa celog ili dela poslovanja ili otvaranja poslovne jedinice, u
kom slucaju Upravni odbor Berze ceni da li bi date aktivnosti ¢lana Berze mogle biti Stetne za Berzu;

14) da odmah dostavi detaljan izvestaj Berzi u slucaju: promene nacina poslovanja; promene adrese sedista ili
poslovnih jedinica; promeni podataka upisanih u sudski registar; nastanka mogucnosti da postane, ili je
veé postao insolventan; donoSenja odluke o promeni visine akcionarskog kapitala; promene akcionara
¢lana Berze koji imaju vise od 10% akcija; promene uceséa u upravljanju drugog pravnog lica; pokretanja
postupka od strane nadleznog drzavnog organa protiv Clana Berze; pokretanja postupka od strane druge
berze protiv Clana Berze; pokretanja postupka sanacije, stecaja ili likvidacije nad c¢lanom Berze;
ogranicavanja ili oduzimanja dozvole za rad, odnosno saglasnosti za trgovinu ili izmene ovlas¢enja u ovim
aktima od strane nadleznog organa; promene Clana uprave Clana Berze; u slucaju smrti, otpustanja sa
posla, odlaska u penziju i drugih oblika privremenog ili trajnog prestanka rada lica koja su dobila dozvolu
za trgovanje na Berzi;

15) da pismeno obavestava Berzu o svakoj promeni svojih ovlas¢enja, prava, obaveza i odgovornosti u
pravnom prometu, a narocito o promenama koje se odnose na uslove na osnovu kojih je stekao clanstvo
na Berzi;

16) da vodi dosije o svojim ovlas¢enim brokerima u koji unosi podatke utvrdene odlukom Upravnog odbora
Berze;

17) da se brine za ugled Berze pri javhom nastupanju, kao i u poslovanju na Berzi.

Clan 8.
Clan Berze je duzan uredno i u roku da izvrSava finansijske i druge obaveze koje iz zakljucenih transakcija ili
odredaba Pravila, drugih opstih akata Berze ili Tarifnika Berze za njega proizlaze prema Berzi.

Clan Berze je duZan da, kao osiguranje za uredno izvriavanje finansijskih obaveza, deponuje kod Berze
instrumente obezbedenja placanja koje odredi Direktor Berze svojom odlukom.

Berza je ovladéena da aktivira instrumente obezbedenja placanja iz stava 2. ovog ¢lana ukoliko Clan Berze o
roku dospelosti, ne ispunjava obaveze u smislu stava 1. ovog ¢lana.
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Clan 9.
Clan Berze duzan je da u kancelarijama u kojima radi sa klijentima na vidnom mestu istakne potvrdu kojom
dokazuje svoj status clana Berze. Ova potvrda je svojina Berze i mora se vratiti Berzi po prestanku statusa
¢lana Berze.

Clan Berze je duzan da utvrdi i na javnom mestu istakne svoje radno vreme sa klijentima.

Clan Berze duzan je da svoje poslovne prostorije, kao i prostorije pravnog lica sa kojim ima zaklju¢en ugovor
da to pravno lice u njegovo ime i za njegov racun prima naloge klijenta, locira i obelezi na takav nacin da kod
klijenata ne unosi zabunu sa kojim pravnim licem radi.

O zaklju¢enom ugovoru iz prethodnog stava, ¢lan Berze je duzan da odmah, a najkasnije u roku od 24 sata od
zakljucenja ugovora, obavesti Berzu.

Za potrebe prijema naloga van sedista Clana Berze, ¢lan Berze moze privremeno, ali ne duze od deset radnih
dana, otvoriti privremenu kancelariju koju je duzan da oznaci u skladu sa prethodnim stavovima ovog clana.

O otvaranju kancelarije iz prethodnog stava ovog c¢lana, c¢lan Berze je duzan da odmah obavesti Berzu i u
obavestenju obavezno navede pravni osnov koris¢enja iste.

Ukoliko se poslovne prostorije ¢lana Berze nalaze u okviru istog poslovnog prostora sa drugim pravnim licima,
one se mogu odvojiti pregradnim zidovima, s tim sto se na ulazu mora istaci ime firme, a sluzbenici ¢lana Berze
moraju nositi bedzeve sa oznakom firme Clana Berze.

Clan 10.
Svaki ¢lan Berze duzan je da prilagodi vodenje dokumentacije i da standardizuje obrasce prema formi koju
propiSe Berza.

Clan 11.
Clan Berze je duzan da uspostavi nadzor i kontrolu nad svojom sluzbom, odeljenjem ili ovlas¢enim zastupnikom
koji radi na poslovima sa hartijama od vrednosti, kao i da imenuje lica koja ¢e takav nadzor i kontrolu vrsiti.

Clan 12.
Clan Berze je duzan da svojim aktima reguliSe redosled ispostavljanja naloga klijenata na Berzi i utvrdi redosled
po kome, na istom trgovanju, ispostavlja naloge klijenta; naloge svojih brokera, zaposlenih i ¢lanova uprave,
kao i ¢lanova njihove uze porodice; naloge brokera drugih brokersko dilerskih drustava i ovlaséenih banaka;
kao i da utvrdi nacin postupanja sa nalozima kada ¢lan Berze nastupa kao diler i kao broker na istom trgovanju.

Clan 13.
Clan Berze ne sme, na Stetu interesa i ugleda Berze i bilo kog ¢lana Berze, davati savete, preporuke, izdavati i
distribuirati pisane materijale, kao ni upotrebljavati medije.

Clan 14.
Prava i obaveze brokera ¢lana Berze proistiCu iz prava pravnog lica - ¢lana Berze kojeg broker predstavlja, kao
i iz vrste dozvole koju je broker dobio za trgovinu od strane Upravnog odbora Berze.

Pored prava i obaveza iz prethodnog stava ovog ¢lana, broker ¢lana Berze ima narocito sledece obaveze:

o da svoje poslovanje sa klijentima i na Berzi obavlja u skladu sa pravilima sigurnog i dobrog poslovanja;

o da u poslovanju na Berzi i pri javhom nastupanju, cuva ugled Berze;

o da ne zloupotrebi od Berze izdata li¢na identifikaciona dokumenta, a narocito da koriS¢enjem istih omogudi
tre¢im licima neovlaséeni pristup Belex-u i prostorijama Berze;

o da upozorava Berzu o uoCenim nepravilnostima u vezi sa Belex-om (tehnicke greske, odnosno nedostaci).

v
VRSTE, USLOVI I NACIN OBAVLJANJA
TRGOVINE HARTIJAMA OD VREDNOSTI
I DRUGIM FINANSIJSKIM ISNTRUMENTIMA

Clan 15.
Na Berzi se organizuje trgovina slede¢im hartijama od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima:
1) akcijama,
2) duznic¢kim hartijama od vrednosti,
3) varantima za kupovinu akcija ili obveznica i drugih hartija od vrednosti koje daju pravo za kupovinu akcija
ili obveznica,
4) derivatima,
5) depozitnim potvrdama,
6) drugim finansijskim instrumentima kojima se u skladu sa Zakonom moze trgovati na Berzi.

Clan 16.
Na Berzi se organizuje trgovanje hartijama od vrednosti i drugim finansijskim instrumentim, u okviru primarnog
i sekundarnog trgovanja, posredstvom ¢lanova Berze, na berzanskom i slobodnom berzanskom trzistu.
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Na berzanskom trzistu trguje se samo hartijama od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima koji su
primljeni na listinge Berze utvrdene Pravilnikom o listingu i kotaciji Beogradske berze.

Na slobodno berzansko trziste, odlukom Direktora Berze ili reSenjem Komisije za listing i kotaciju ukljucuju se
hartije od vrednosti koje ispunjavaju Zakonom propisane uslove, a u skladu sa ovim Pravilima.

\")
. LISTING HARTIJA OD VREDNOSTI .
I UKLJUCENJE HARTIJA OD VREDNOSTI NA SLOBODNO BERZANSKO TRZISTE

Clan 17.
Poslove koji se odnose na prijem hartija od vrednosti na listinge berzanskog trzista i druge poslove utvrdene
ovim Pravilima, Statutom Berze i Pravilnikom o listingu i kotaciji, obavlja Komisija za listing i kotaciju (u daljem
tekstu: Komisija za listing).

Odluku o prijemu i isklju¢enju hartija od vrednosti sa slobodnog berzanskog trzista donosi Direktor Berze.

Hartija od vrednosti za koju je izdavalac podneo zahtev za prijem na listing, a ne ispunjava uslove utvrdene
Pravilnikom o listingu i kotaciji, ukljucuje se na slobodno berzansko trziste resenjem Komisije za listing.

Clan 18.

Komisija za listing odlucuje o stavljanju hartije od vrednosti na berzansko trziste zavisno od vrste hartija od

vrednosti, odnosno finansijskih instrumenata, vodedi racuna narocito o slede¢em:

1) wrsti i obimu ukupno izdatih hartija od vrednosti,

2) nominalnoj, knjigovodstvenoj i trziSnoj (ako se hartijom od vrednosti trgovalo na organizovanom trzistu)
vrednosti izdatih hartija od vrednosti za koje se podnosi zahtev,

3) stepenu distribucije, odnosno broja hartija od vrednosti u opticaju, a ¢ija vrednost i broj drzalaca
omogucavaju trgovanje tom hartijom,

4) duzini i rezultatu poslovanja izdavaoca,

5) visini kapitala izdavaoca,

6) broju akcionara i isplati dividende,

7) pokazateljima koji ukazuju na solventnost i likvidnost izdavaoca,

8) drugim kriterijumima propisanim Pravilnikom Berze o listingu i kotaciji.

Pravilnikom o listingu i kotaciji blize su utvrdeni uslovi, nacin i postupak prijema hartija od vrednosti na
berzansko trziste, dokumentacija koja se podnosi uz zahtev za prijem na berzansko trziste, kao i privremene
obustave trgovanja i brisanja, odnosno iskljuenja hartija od vrednosti i finansijskih instrumenata sa
berzanskog trzista.

Clan 19.

Komisija za listing ne¢e razmatrati podneti zahtev izdavaoca, ako nisu uspunjeni uslovi utvrdeni Pravilnikom o

listingu i kotaciji, kao i:

1) ukoliko je Komisija za hartije od vrednosti zabranila izdavaocu trgovinu hartijama od vrednosti zbog
utvrdenih nepravilnosti u poslovanju hartijama od vrednosti;

2) ukoliko je Komisija za hartije od vrednosti izdala nalog izdavaocu za privremeno obustavljanje poslova koji
se odnose na hartije od vrednosti;

3) ukoliko je Komisija za hartije od vrednosti objavila podatke o utvrdenim nezakonitostima kod izdavaoca;

4) kada je Komisija za listing ocenila da uklju¢enjem hartija od vrednosti izdavaoca na berzansko trziSte mogu
nastati poremecaji na finansijskom trzistu;

5) kada je prenosivost hartija od vrednosti na bilo koji nacin ogranicena;

6) kada se hartije od vrednosti nalaze na listingu druge berze u zemlji;

7) drugim slucajevima koji po oceni Komisije za listing mogu da ugroze stabilnost Berze i finansijskog trzista.

U slucaju iz prethodnog stava ovog Clana, Komisija za listing donosi reSenje o odbacivanju zahteva i obavestava
podnosioca zahteva i Direktora Berze o razlozima zbog kojih nije razmatrala zahtev za listing i kotaciju hartija
od vrednosti. .
Clan 20.

Komisija za listing, resenjem o prijemu hartije od vrednosti na listing Berze, odreduje listing na kome ¢e se
hartija od vrednosti listirati, indikativhu cenu hartija od vrednosti za prvo naredno trgovanje, metod trgovanja
hartijom od vrednosti, kao i nacin izrazavanja cene duznickih hartija od vrednosti u nalozima za trgovanje u
smislu ovih Pravila. Berza sa izdavaocem zakljucuje ugovor, ¢iju formu i sadrzinu propisuje Direktor Berze.

Ugovorom iz prethodnog stava ovog ¢lana reguliSu se medusobna prava i obaveze Berze i izdavaoca, a posebno
obaveze izdavaoca u vezi sa informisanjem i obavestavanjem javnosti.

Clan 21.
U slucaju odbijanja zahteva za prijem hartija od vrednosti na berzansko trziste, zbog ne ispunjavanja uslova i
kriterijuma utvrdenih Pravilnikom o listingu i kotaciji, Komisija za listing donosi reSenje o odbijanju zahteva i o
tome obavestava podnosioca zahteva.

Resenjem Komisije iz prethodnog stava, hartija od vrednosti ukljucuje se na slobodno berzansko trziste.
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Clan 22.
Na slobodno berzansko trziste ukljucuju se hartije od vrednosti:
- po reSenju Komisije za listing ako ne ispunjavaju uslove za berzansko trziste, ili
- po odluci Direktora Berze na osnovu zahteva za ukljuCenje hartija od vrednosti na slobodno berzansko
trziste, odnosno po sluzbenoj duznosti.

Ukljudivanje hartija od vrednosti na slobodno berzansko trziSte vrsi se odlukom Direktora Berze kojom se
odreduje deo slobodnog berzanskog trziSta na kome ¢e se trgovati hartijom od vrednosti, indikativna cena
hartija od vrednosti za prvo trgovanje, metod trgovanja hartijom od vrednosti, kao i nacin izrazavanja cene
duznickih hartija od vrednosti u nalozima za trgovanje u smislu ovih Pravila. Berza sa izdavaocem zakljucuje
ugovor, ¢iju formu i sadrzinu propisuje Direktor Berze.

Indikativha cena iz prethodnog stava utvrduje se odlukom o ukljucivanju hartije od vrednosti na slobodno
berzansko trziste u visini korigovane knjigovodstvene vrednosti akcije, odnosno u visini poslednje cene
ostvarene na primarnom trzistu duznickih hartija od vrednosti.

Clan 23.
Berza na berzanskoj tabli i internet stranici Berze, javno objavljuje listu izdavaoca i vrste hartija od vrednosti
koje je ukljudila na slobodno berzansko trziSte, u roku od 2 (dva) dana od dana donoSenja resenja, odnosno
odluke iz stava 1. prethodnog clana.

Clan 24.
Trgovanje hartijama od vrednosti, u okviru slobodnog berzanskog trziSta organizuje se prema vrstama hartija
od vrednosti, s tim da se posebnom oznakom obelezavaju akcije preduzeca u postupku stecaja.

Clan 25.

Uz zahtev izdavaoca hartija od vrednosti za ukljuenje na slobodno berzansko trziste, podnosilac zahteva Berzi

podnosi slede¢u dokumentaciju:

1) Podatke o izdavaocu - naziv i sediste, zemlja-domicil u kojoj je registrovano sediste izdavaoca, datum
osnivanja, telefon, internet adresa i e-mail, broj tekuceg racuna, matic¢ni broj, PIB;

2) Prospekt izdavaoca za organizovano trgovanje na berzi, za distribuciju hartija od vrednosti, potpisan i
overen od strane odgovornog lica izdavaoca, a koji sadrzi elemente propisane aktom Komisije za hartije
od vrednosti; Uz prospekt dostavlja se i kopija reSenja Komisije o odobrenju Prospekta;

3) dokument kojim se potvrduje upis hartija od vrednosti u Centralni registar hartija od vrednosti (u daljem
tekstu: Centralni registar) i otvaranje emisionog racuna, izuzev u slucaju kada Berza isti ve¢ poseduje;

4) garanciju ako je emisija hartija od vrednosti garantovana;

5) odluku nadleznog organa izdavaoca o podnosenju zahteva za ukljucenje na slobodno berzansko trziste;

6) podatke o vrsti, klasi, seriji, CFI kodu i ISIN broju hartija od vrednosti i broju (koli¢ini) hartija od vrednosti
za koje se podnosi zahtev;

7) kopiju Ugovora sa agentom ili pokroviteljem emisije, ako ga izdavalac ima.

Izuzetno od stava 1. tacke 2. ovog Clana, izdavaoci hartija od vrednosti koji su iste izdali pre pocetka primene
Zakona, uz zahtev za ukljucenje na slobodno berzansko trziSte, podnose Berzi prospekt izdavaoca potpisan i
overen od strane odgovornog lica izdavaoca, a koji sadrzi elemente prospekta izdavaoca za organizovano
trgovanje na berzi, za distribuciju hartija od vrednosti, propisane aktom Komisije za hartije od vrednosti,
ukljucudi i poslednje bilansne podatke izdavaoca.

Uz zahtev za ukljucenje hartija od vrednosti na slobodno berzansko trziste podnosilac zahteva podnosi i Ugovor
o ukljucenju na slobodno berzansko trziste, potpisan od strane izdavaoca.

Clan 26.
Izdavalac c¢ijim hartijama od vrednosti se trguje na slobodnom berzanskom trziStu ima sve obaveze
obavestavanja utvrdene za berzansko trziSte, a koje se odnose na bitne dogadaje koji mogu uticati na cenu
hartija od vrednosti, kao i obavezu inoviranja svog prospekta najmanje jednom godisnje.

Clan 27.
Izdavalac cijim hartijama od vrednosti se trguje na slobodnom berzanskom trzistu, a ispunjava uslove za
berzansko trziste, moze da podnose Komisiji za listing zahtev za prijem na listing Berze sa dokumentacijom
utvrdenom Pravilnikom o listingu i kotaciji.

Clan 28.

Berza moZe privremeno obustaviti trgovanje svim ili odredenim hartijama od vrednosti sa listinga Berze,

odnosno sa slobodnog berzanskog trzista:

1) ukoliko to zahteva izdavalac (kada ocekuje objavljivanje informacija koje nisu dostupne javnosti a mogu
uticati na cenu hartija od vrednosti; postojanja neregularnosti u poslovanju izdavaoca o ¢emu postoji
nalaz ili preporuka nadleznih kontrolnih i inspekcijskih organa ili organizacija; kao i na osnovu odluke
skupstine akcionara izdavaoca o uklju¢enju u drzavni projekat prodaje hartija od vrednosti po posebnim
metodama);

2) ukoliko trgovanje hartijom od vrednosti izaziva ili moze izazvati poremecaj na trzistu;

3) ukoliko se to smatra neophodnim da bi se zastitili interesi i sigurnost u¢esnika u trgovanju;

4) ukoliko izdavalac krsi akta Berze;

5) u drugim sluc¢ajevima utvrdenim ovim Pravilima i Pravilnikom o listingu i kotaciji Berze;

Trgovina odredenom hartijom od vrednosti privremeno se obustavlja narocito u slede¢im slucajevima:
1) zbog radnje koja ukazuje na manipulativhu aktivnost;
2) znacajnijeg poremecaja u poslovanju izdavaoca;
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3) ocekivanja objavljivanja informacije za koju se pretpostavlja da bi mogla znatno da uti¢e na cenu hartije
od vrednosti;

4) onemogucavanja prenosa vlasnistva nad hartijom od vrednosti;

5) nastanka drugih okolnosti koje mogu dovesti do:
- ugrozavanja uslova za trgovanje svim ili pojedinim hartijama od vrednosti,
- Stete za Clanove Berze, kupce i prodavce hartija od vrednosti i samu Berzu,
- naruSavanja poverenja u trgovinu hartijama od vrednosti;

6) utvrdivanja netacnosti u podacima i dokumentaciji dostavljenoj uz zahtev za prijem na berzansko,
odnosno slobodno berzansko trziste;

7) u slucajevima prethodnom ili naknadnom kontrolom utvrdenih nepravilnosti.

Clanovi Berze su duzni da po saznanju o nastanku cinjenica ili okolnosti iz stava 1. i 2. ovog ¢lana, odmah
obaveste Berzu. .

Clan 29.
Privremena obustava trgovanja hartijama od vrednosti koje su na listingu Berze vrsi se na nacin i po posupku
utvrdenim Pravilnikom o listingu i kotaciji.

Privremena obustava trgovanja hartijama od vrednosti sa slobodnog berzanskog trzista traje do sticanja uslova
za nastavak trgovine, a najduze Sest meseci od dana donosSenja reSenja Berze o privremenoj obustavi trgovine.

ReSenje iz prethodnog stava ovog clana donosi Direktor Berze, na predlog berzanskog kontrolora, odnosno na
zahtev izdavaoca.

Protiv resenja iz stava 3. moze se izjaviti Zalba Upravnom odboru Berze u roku od 8 (osam) dana od dana
prijema resSenja, a zalba na reSenje ne odlaze izvrSenje reSenja. ReSenje Upravnog odbora Berze je konacno i
protiv njega se moze pokrenuti upravni spor.

Po ispunjenju uslova za nastavak trgovanja, reSenje o prestanku privremene obustave trgovanja hartijama od
vrednosti sa slobodnog berzanskog trzista, donosi Direktor Berze.

Clan 30.
Berza moze iskljuciti hartije od vrednosti, odnosno brisati sa listinga berzanskog trzista u slu¢ajevima, na nacin
i po postupku utvrdenim Pravilnikom o listingu i kotaciji.

Berza moze iskljuciti hartije od vrednosti sa slobodnog berzanskog trzista:

1) ako izdavalac podnese Berzi zahtev za iskljucenje sa slobodnog berzanskog trzista;

2) ako izdavalac povuce svoje hartije od vrednosti ili im istekne rok dospeca;

3) ako je nad pravnim licem koje je izdalo hartije od vrednosti otvoren postupak stecaja ili likvidacije;
4) na osnovu odluke Komisije za hartije od vrednosti.

Resenje o iskljucenju hartije od vrednosti sa slobodnog berzanskog trzista donosi Direktor Berze, na predlog
berzanskog kontrolora, odnosno na zahtev izdavaoca, odnosno odluke Komisije za hartije od vrednosti.

Protiv reSenja iz prethodnog stava moze se izjaviti zalba Upravnom odboru Berze u roku od 8 (osam) dana od
dana prijema reSenja, a zalba na reSenje ne odlaze izvrSenje reSenja. ReSenje Upravnog odbora Berze je
konacno i protiv njega se moze pokrenuti upravni spor.

VI
TRGOVINA NA BERZI

Clan 31.
Javna ponuda hartija od vrednosti u postupku izdavanja (u daljem tekstu: primarno trgovanje) i svaka prodaja i
kupovina hartija od vrednosti koja se vrsi nakon njihovog izdavanja (u daljem tekstu: sekundarno trgovanje)
organizuje se za hartije od vrednosti na zvani¢nim berzanskim sastancima u okviru berzanskog trzista i
berzanskim sastancima u okviru slobodnog berzanskog trzista (u daljem tekstu: berzanski sastanak).

Sekundarno trgovanje hartijama od vrednosti organizuje se za sve hartije od vrednosti u skladu sa Zakonom,
podzakonskim aktima i ovim Pravilima.

Hartijom od vrednosti kojom se trguje na berzanskom ili slobodnom berzanskom trzistu Berze, ne moze se
trgovati na drugom organizovanom trzistu u zemlji.

Ukoliko je izdavalac izdao viSe hartija od vrednosti iste vrste i iste klase, svim ovim hartijama od vrednosti se
trguje na istom trzistu Berze.

U slucaju da je izdavalac izdao vise emisija akcija, iste vrste i iste klase, a koje se razlikuju po nominalnoj
vrednosti, odnosno knjigovodstvenoj vrednosti, njihov sekundarni promet moze se vrsiti nakon izvrSene
homogenizacije, koja se uskladuje sa podacima iz Centralnog registra. Izuzetno, do izvrSene homogenizacije
akcija, moze se vrsiti sekundarni promet one emisije akcija sa kojom ¢e se izvrsiti homogenizacija ostalih serija
akcija.

Izdavalac hartije od vrednosti kojom se trguje na Berzi, duzan je da prethodno obavesti Berzu o podnosenju
zahteva za prijem njegovih hartija od vrednosti na inostranu berzu.
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Primarno trgovanje hartijama od vrednosti organizuje se samo na zatev izdavaoca hartije od vrednosti
metodom koju on odredi svojim zahtevom, a u skladu sa ovim Pravilima.

Clan 32.
Trgovina hartijama od vrednosti i drugim finansijskim instrumenitma odvija se u informacionom sistemu Berze
- elektronskoj platformi za trgovanje (u daljem tekstu: Belex), ili na drugi nacin koji svojom odlukom utvrdi
Upravni odbor Berze, a po metodama utvrdenim ovim Pravilima.

Berzanski sastanci u smislu stava 1. prethodnog c¢lana odrzavaju se svakog radnog dana u vremenu od 9,00 do
14,00 sati.

Kalendar berzanskih sastanaka za pojedino trziste, listing ili hartiju od vrednosti utvrduje se godisnjim planom
koji donosi Upravni odbor Berze.

Direktor Berze, po ovlas¢enju Upravnog odbora Berze, svojom odlukom moze za pojedino trziste, listing ili
hartiju od vrednosti utvrditi i drugaciji kalendar berzanskih sastanaka od onih utvrdenih stavom 2. ovog clana.
Odluka Direktora Berze objavljuje se na internet stranici Berze i berzanskoj tabli i stupa na snagu 8 (osam)
dana od dana objavljivanja.

Clan 33.
Duzinu trajanja faza trgovanja u okviru pojedinog metoda trgovanja, odnosno vreme pocetka, trajanja i kraja
pojedinih faza u okviru odredenog metoda trgovanja, utvrduje direktor sektora Berze za poslove trgovanja,
svojom odlukom, za svako pojedino trziste, odnosno hartiju od vrednosti.

Clan 34.
Pravo prisustva u Sali za trgovanje Berze imaju:
o na osnovu odluke Direktora - ovlasceni sluzbenici Berze,
o berzanski kontrolor,
o brokeri ¢lanova Berze,
o ovlascéeni predstavnici Komisije za hartije od vrednosti i drugih drzavnih organa, organizacija i institucija.

Sva lica u Sali za trgovanje, za vreme berzanskog sastanka, moraju da imaju vidljivo istaknute li¢ne
identifikacione magnetne kartice koje izdaje Berza.

Blize uslove za ulazak u Salu za trgovanje Berze, formu, oblik i nacin izdavanja i koris¢enja li¢nih
identifikacionih kartica propisuje posebnim aktom Upravni odbor Berze.

Nalozi za trgovanje .

. Clan 35.

Clanovi Berze duzni su da primaju i u svemu postupaju sa nalozima za trgovanje klijenata u skladu sa
Zakonom, podzakonskim aktima, ovim Pravilima i drugim aktima Berze.

Odredbe prethodnog stava narocito se odnose na nacin prijema naloga za trgovanje, elemente naloga za
trgovanje, kao i nacin rukovanja primljenim nalozima klijenata.

U slucaju kada klijent ispostavlja nalog za trgovanje telefonom, ¢lan Berze je duzan da obezbedi tonski zapis
prijema naloga za trgovanje, a da isti bude potvrden pisanim nalogom za trgovanje do dana ispostavljanja istog
na Berzu.

Tonski zapis iz prethodnog stava, ¢lan Berze je duzan da cuva u svojoj dokumentaciji (arhivi) najmanje do
prijema pisanog naloga iz prethodnog stava ovog ¢lana.

Clan 36.
Clanovi Berze ispostavljaju naloge za trgovanje na Berzi u skladu sa ovlaséenjima sadrzanim u resenju o
sticanju statusa Clana Berze i reSenju o izdavanju dozvole za trgovanje njegovom ovlas¢éenom brokeru.

Naloge iz prethodnog stava ovog ¢lana ¢lan Berze ispostavlja u svoje ime a za racun klijenta, odnosno u ime i
za racun klijenta (brokerski poslovi) ili u svoje ime i za svoj racun (dilerski poslovi).

Clan 37.
Nalog za trgovanje koji ¢lan Berze ispostavlja na Berzi u svoje ime, a za racun klijenta, moZe biti ispostavljen
iskljuCivo na osnovu naloga klijenta.

Nalog za trgovanje u smislu prethodnog stava ovog ¢lana, ¢lan Berze duzan je da ispostavi na Berzi odmah, po
proveri pokrivenosti naloga klijenta u skladu sa ovim Pravilima, ukoliko je berzanski sastanak za hartiju od
vrednosti u toku u trenutku prijema naloga, odnosno na prvom narednom berzanskom sastanku, osim ukoliko
klijent u nalogu za trgovanje ne odredi drugacije.

Clan Berze duZan je da na Berzi ispostavlja naloge klijenata po redosledu kojim ih je primio ako drugacije nije
odredeno ovim Pravilima.

Clan 38.
Nalozi za trgovanje koje Clan Berze ispostavilja na Berzi moraju biti u potpunosti pokriveni (100%), a u skladu
sa uslovima cene i koli¢ine iz svakog pojedinacnog naloga, bez obzira da li se radi o nalozima kupovine ili
nalozima prodaje.
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Clan Berze duZan je da pre ispostavljanja naloga za trgovanje na Berzi proveri njegovu pokrivenost $to

podrazumeva:

1. pokrivenost naloga kupovine - novcana sredstva uplaéena na namenskom racunu za kupovinu hartija od
vrednosti do dana zakazane trgovine datim hartijama od vrednosti, kojima je moguce izvrsiti obaveze iz
naloga kupovine u celosti, a u skladu sa uslovima cene i koli¢ine-broja hartija od vrednosti iz naloga, i
kojima nije moguce raspolagati u druge svrhe, osim u svrhe obaveza preuzetih po predmetnom nalogu
kupovine o ¢emu clan Berze-ovlaséeni posrednik kupca poseduje: pismeno ovlaséenje nalogodavca za
iskljuCivo raspolaganje sredstvima na navedenom namenskom racunu, overeno od strane banke kod koje je
otvoren predmetni namenski racun. Sastavni deo pismenog ovlas¢enja je potvrda poslovne banke o visini
sredstava na namenskom racunu i/ili kopija izvoda stanja na navedenom namenskom racunu;

2. pokrivenost naloga prodaje - provereno vlasnistvo i status hartija od vrednosti (raspoloZivost prodaje), do
dana zakazane trgovine, kojima je moguce izvrsiti obaveze iz naloga u celosti, a u skladu sa uslovima cene i
koli¢ine-broja hartija od vrednosti iz naloga, i kojima nije moguce raspolagati u druge svrhe, osim u svrhe
obaveza preuzetih po predmetnom nalogu prodaje.

Clan Berze u potpunosti je odgovoran za postupanje sa nalozima za trgovanje i odgovara za Stetu koju
prouzrokuje klijentu svojim nepravilnim, neodgovornim ili nemarnim postupanjem sa njegovim nalogom.

Clan 39.
Naloge za trgovanje clanovi Berze ispostavljaju elektronskim putem u Belex, ili ukoliko je trgovanje hartijama
od vrednosti organizovano van Belex-a, cClanovi Berze ispostavljaju naloge za trgovanje na propisanom obrascu
neposrednom predajom naloga za trgovanje ovlas¢enom sluzbeniku Berze.

Clan Berze naloge za trgovanje ispostavlja u Belex preko registrovane radne stanice instalirane u boksu ¢lana
Berze u Sali za trgovanje Berze, odnosno sedistu ili poslovnoj jedinici ¢lana Berze.

Obrasce naloga u smislu ovog ¢lana utvrduje posebnom odlukom Direktor Berze.

Clan 40.
Clan Berze duzan je da primljene naloge za trgovanje za racun klijenata ispostavi pre ispostavljanja sopstvenog
naloga za trgovanje, kao i naloga za trgovanje za racun:
- lica zaposlenih kod ¢lana Berze,
- osnivaca Clana Berze,
- fizickih i pravnih lica povezanih sa gore navedenim licima.

Pod fizickim i pravnim licima u smislu alineje 3. prethodnog stava narocito se smatraju zavisna drustva ¢lana
Berze, bracni drugovi lica iz alineje 1. i 2. prethodnog stava, njihovi srodnici u pravoj liniji i srodnici do 2.
stepena pobocnog srodstva, kao i bracni drugovi ovih lica.

Clan 41.

Elementi naloga za trgovanje su:

a) oznaka hartije od vrednosti (ime ili simbol),

b) oznaka vrste transakcije (kupi ili prodaj),

c) oznaka vrste naloga po ceni,

d) koli¢ina hartija od vrednosti,

e) oznaka vremenskog trajanja naloga,

f) datum ispostavljanja naloga,

g) jedinstvena identifikacija ¢lana Berze (nalogodavca),

h) oznaka broja naloga iz knjige naloga c¢lana Berze (nalogodavca) - za naloge koji se ispostavljaju
elektronski,

i) identifikacija autenti¢nog klijenta iz naloga za trgovanje, ukoliko je to utvrdeno usaglasenim procedurama
izmedu Berze i Centralnog registra — za naloge koji se ispostavljaju elektronski,

1) oznaka visine provizije — za naloge koji se ispostavljaju elektronski,

k) oznaka metoda trgovanja - za naloge koji se ispostavljaju neposredno na berzanski pult,

1) oznaka trziSta (berzansko ili slobodno berzansko) - za naloge koji se ispostavljaju neposredno na
berzanski pult,

m) drugi elementi utvrdeni odlukom Upravnog odbora Berze.

Vrstu i elemente naloga, kao i minimalni iznos na koji nalog moze da glasi propisuje Upravni odbor Berze.

Clan 42.
U trgovanju hartijama od vrednosti, ¢lanovi Berze mogu ispostavljati sledece vrste naloga:
a) po veli¢ini:
- pojedinacni nalog klijenta,
- zbirni nalog (skup naloga jednakih po vrsti transakcije, vrsti cene i ceni, vremenu trajanja i uslovima
kolicine);
b) po vrsti transakcije:
- kupiti,
- prodati;
C) po vremenu trajanja:
- dnevni,
- do odredenog dana, u roku trajanja najduze 90 dana,
- do opoziva - rok trajanja 90 dana;
d) po ceni:
- limit nalog,
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- trzisni nalog, koji po vremenu trajanja moZe da bude samo - dnevni;
e) nalog za povlacenje;

f) posebni:

- sve ili nista,

- nalog za promenu naloga,

- nalog sa skrivenom ukupnom koli¢inom,
- nalog za minimalno izvrsenje,

- sve ili nista trenutno,

- stop nalog,

- na otvaranju,

- na zatvaranju.

Vrste i nacin ispostavljanja naloga koje ¢lan Berze moze ispostaviti na Berzi u zavisnosti od vrste hartija od
vrednosti, metode trgovanja, faze trgovanja i drugih uslova, svojom odlukom utvrduje Upravni odbor Berze,
ako isti veé nisu utvrdeni ovim Pravilima.

Nalog za trgovanje iz grupe posebnih naloga ne moze se koristiti ako njegova upotreba nije izriCito utvrdena
odlukom Upravnog odbora Berze ili ovim Pravilima, te u daljem tekstu ovih Pravila termin “nalog za trgovanje”
ne ukljuc¢uje nalog iz grupe posebnih naloga.

Upravni odbor Berze, svojom odlukom, moze propisati i druge vrste naloga za trgovanje.

Clan 43.
U nalogu za trgovanje:
1) cene akcija na berzanskom, odnosno slobodnom berzanskom trziStu izrazavaju se u dinarima u celom broju,
osim ukoliko nije drugacije utvrdeno resenjem Komisije za listing, odnosno odlukom Direktora Berze;
2) cene duznickih hartija od vrednosti izrazavaju se u:
o procentu njihove nominalne vrednosti, izrazenom sa dva decimalna mesta, ili
o dinarima, u celom ili decimalnom broju.

O nacinu izrazavanja cene duznickih hartija od vrednosti u nalogu za trgovanje, odluku donosi Komisija za
listing ili Direktor Berze i iste predstavljaju sastavni deo reSenja o prijemu hartija od vrednosti na berzansko
trziste, odnosno resenja ili odluke o ukljucivanju hartija od vrednosti na slobodno berzansko trziste.

Na izraZzavanje cene drugih finansijskih instrumenata u nalogu za trgovanje shodno se primenjuje odredba ovog
¢lana, stava 1. tacke 1.

Direktor Berze donosi odluku o vrednosti minimalnih cenovnih inkrementacija (tick size) za svaku vrstu hartije
od vrednosti, odnosno pravila uvecanja cene u odnosu na poslednju postignutu cenu za svaku vrstu hartije od
vrednosti. .

Clan 44.
U skladu sa uslovima cene iz naloga za trgovanje, ukoliko je za trgovanje hartijama od vrednosti utvrdena zona
fluktuacije, svim ispostavljenim nalozima za trgovanje u Belex-u se dodeljuje status.

Limit nalozi mogu biti u jednom od sledeéih statusa:
a) aktivni - limit nalozi koji sadrze cenu u okviru utvrdene zone fluktuacije, ili
b) neaktvini - limit nalozi koji sadrze cenu van okvira utvrdene zone fluktuacije.

TrzisSni nalozi mogu biti samo i iskljucivo u aktivnom statusu.

U zavisnosti od dodeljenog statusa, nalozi za trgovanje upisuju se u elektronsku knjigu naloga sa statusom
aktivnih, odnosno neaktivnih naloga.

Samo aktivni nalozi ucestvuju u trgovanju na berzanskom sastanku.

Za svaki novi zakazani berzanski sastanak, Belex vrsi automatsku proveru i izmenu statusa naloga zatecenih u
Belex-u, a u skladu sa novom indikativnhom cenom, odnosno novim rasponom zone fluktuacije za zakazani
berzanski sastanak.

Clan 45.
Sve ispostavljene naloge za trgovanje, Belex obelezava jedinstvenom vremenskom oznakom prijema naloga za
trgovanje i jedinstvenim identifikacionim brojem pod kojim je ispostavljen nalog za trgovanje evidentiran u
Berzinoj elektronskoj knjizi naloga.

Za trgovanja hartijama od vrednosti van Belex-a, ispostavljeni nalozi za trgovanje smatraju se istovremeno
ispostavljenim, osim ukoliko to nije drugacije utvrdeno pravilima metode trgovanja.

Clan 46.

Clan Berze moZe u Belex da unosi naloge za trgovanje putem pomoc¢nih radnih stanica u Sali za trgovanje

Berze, u slucaju kada:

- je registrovana radna stanica u boksu c¢lana Berze u Sali za trgovanje Berze, odnosno u poslovnim
prostorijama clana Berze - neispravna, ili

- je usled nestanka elektri¢ne energije ili drugih opravdanih razloga doslo do prekida telekomunikacionih veza
izmedu Berze i ¢lana Berze, ili

- ako Clan Berze nema brokerski boks u Sali za trgovanje iz razloga nemogucnosti Berze da mu obezbedi
korisc¢enje istog.
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Direktor Berze svojom odlukom utvrduje blize uslove za koris¢enje pomocnih radnih stanica u Sali za trgovanje
Berze, a njihovo koris¢enje odobrava direktor sektora Berze za poslove trgovanja na osnovu podnetog pisanog
zahteva ¢lana Berze.

Za eventualnu gresku pri unosu naloga za trgovanje iz stava 1. ovog ¢lana, odgovara ¢lan Berze.

Clan 47.
Citko popunjene naloge za trgovanje ¢lana Berze neposredno predate sluzbeniku Berze u pisanoj formi, u Belex
moze da unosi sluzbenik Berze sa svoje radne stanice (help desk-a) na izriciti zahtev ¢lana Berze:
- kada su sve raspolozive pomocne radne stanice u Sali za trgovanje Berze zauzete u smislu prethodnog
¢lana ovih Pravila, ili
- iz drugih opravdanih razloga.

Direktor Berze svojom odlukom utvrduje blize uslove za koriS¢enje help desk-a u Sali za trgovanje Berze, a
njihovo koriS¢enje odobrava direktora sektora Berze za poslove trgovanja na osnovu podnetog pisanog zahteva
¢lana Berze.

Za eventualnu gresku pri unosu naloga za trgovanje iz stava 1. ovog ¢lana, odgovara sluzbenik Berze, odnosno
Berza.

Za poslove iz stava 1. ovog ¢lana, ¢lan Berze placa Berzi naknadu propisanu Tarifnikom Berze.

Clan 48.
Podaci sadrzani u nalogu za trgovanje Clana Berze, smatraju se poverljivim i dostupni su iskljucivo ovlaséenim
licima zaposlenim na Berzi, kao i licima kojima po zakonu ove informacije mogu biti dostupne.

5 Clan 49.

Clanovima Berze je zabranjeno ispostavljanje naloga za trgovanje:

o kojima se zloupotrebljava trziste u smislu stvaranja privilegovanog polozaja bilo kog ucesnika na trzistu,
o na osnovu privilegovanih (insajd) informacija,

o kojima se vrsi manipulacija na trzistu.

Clan 50.
Ispostavljeni nalozi za trgovanje povlace se ispostavljanjem naloga za povlacenje.

Clan Berze moZe u svakom trenutku u toku berzanskog sastanka povlaciti prethodno ispostaviljene naloge za
trgovanje, odnosno nerealizovane koli¢ine iz prethodno ispostavljenih naloga za trgovanje, osim kada je nalog
u fazi realizacije, odnosno kada to pravilima metode trgovanja predmetnom hartijom od vrednosti nije
dozvoljeno.

Berza moze povudi naloge za trgovanje ¢lana Berze u sledec¢im slucajevima:

a) prilikom zaustavljanja, odnosno suspenzije ili trajnog obustavljanja trgovanja,

b) prilikom suspenzije clana Berze,

c) po pisanom ovlaséenju ¢lana Berze, ukoliko usled nestanka elektricne energije, prekida telekomunikacionih
veza ili drugog opravdanog razloga dode do prekida u telekomunikacionoj vezi Berze i ¢lana Berze,

d) u drugim slucajevima u skladu sa ovim Pravilima i drugim aktima Berze.

Zakljucnica

Clan 51.
Po uparivanju naloga za trgovanje zakljucuje se transakcija i izraduje se zakljucnica u formi i na nacin utvrden
ovim Pravilima.

Obrazac zakljucnice propisuje Upravni odbor Berze.

Primarno trgovanje .
Clan 52.
U primarnom trgovanju hartijama od vrednosti, u skladu sa ovim Pravilima, na berzanskim sastancima
primenjuju se tri metoda trgovanja:
1. metod proporcionalne prodaje,
2. metod kontinuirane prodaje, ili
3. metod viSestruke cene.

Upravni odbor Berze utvrduje i javno objavljuje opste kriterijume za primenu metode za trgovanje iz
prethodnog stava.

Metod proporcionalne prodaje

Clan 53.
Metod proporcionalne prodaje koristi se u primarnoj prodaji hartija od vrednosti koja se organizuje u toku
jednog ili vise berzanskih sastanaka, u skladu sa odlukom o izdavanju hartije od vrednosti Cija se prodaja
organizuje ovim metodom, a najkasnije do roka utvrdenog u javhom pozivu za upis i uplatu hartija od
vrednosti.

strana 12 -



Cena hartije od vrednosti koja se prodaje ovim metodom ne utvrduje se na berzanskom sastanku, ve¢ odlukom
izdavaoca o izdavanju hartije od vrednosti.

U primarnoj prodaji ovim metodom, na strani prodaje ucestvuje samo i iskljucivo jedan limit nalog prodaje koji
sadrzi cenu utvrdenu odlukom iz prethodnog stava ovog ¢lana.

Svaki ¢lan Berze moze ispostaviti neograniceni broj limit naloga kupovine.

Clan 54.
Nalozi kupovine realizuju se u celosti samo ukoliko je zbir koli¢ina iz svih naloga kupovine manji od koliCine iz
naloga ponude.

Ukoliko je zbir kolicina iz svih naloga kupovine veci od koli¢ine iz naloga ponude, proporcija u realizaciji naloga
kupovine utvrduje se na bazi uceséa koliCine iz pojedinacnog naloga kupovine u ukupnom zbiru koli¢ina svih
naloga kupovine.

Sve transakcije zaklju¢ene primenom ove metode, u toku istog berzanskog sastanka zakljucuju se po
jedinstvenoj ceni.

Clan 55.
Za preostali iznos koli¢ine iz naloga ponude u smislu stava 1. prethodnog clana, prodaja se moze ponoviti
primenom iste metode kada se obracun kotirane cene za novi berzanski sastanak prilagodava broju dana do
dana dospeca.

Clan 56.
Metoda proporcionalne prodaje sastoji se iz sledecih faza:
1. prijem naloga - period u kome Clanovi Berze ispostavljaju naloge za trgovanje,
2. aukcija - vremenski trenutak rasporeda koliCina po ispostavljenim nalozima kupovine, u skladu sa pravilima
metode, i
3. zakljucivanje transakcija.

Vreme pocetka i kraja, odnosno duzinu trajanja pojedinih faza iz prethodnog stava, utvrduje Direktor Berze
svojom odlukom.

Metod kontinuirane prodaje

Clan 57.

Metod kontinuirane prodaje koristi se u primarnoj prodaji hartija od vrednosti koja se organizuje u toku jednog
ili viSe berzanskih sastanaka, u skladu sa odlukom o izdavanju hartije od vrednosti Cija se prodaja organizuje
ovim metodom, a najkasnije do roka utvrdenog u javhom pozivu za upis i uplatu hartija od vrednosti.

Clan 58.
Cena hartije od vrednosti koja se prodaje ovim metodom trgovanja ne utvrduje se na berzanskom sastanku vec
je utvrdena odlukom izdavaoca o izdavanju hartije od vrednosti.

U primarnoj prodaji ovim metodom, na strani prodaje ucestvuje samo i iskljucivo jedan limit nalog prodaje koji
sadrzi cenu utvrdenu odlukom iz prethodnog stava ovog ¢lana.

Svaki ¢lan Berze moze ispostaviti neograni¢en broj limit naloga kupovine.

Clan 59.
Ispostavljeni nalozi kupovine realizuju se u celosti po kriterijumu vremena ispostavljanja u Belex i to sve dok u
nalogu prodaje postoji raspoloziva koli¢ina za prodaju.

Ukoliko je koli¢ina u nalogu kupovine vecéa od raspolozive koli¢ine u nalogu prodaje, zakljuCuje se transakcija sa
koli¢inom jedankom raspolozivoj koli¢ini iz naloga prodaje.

Sve transakcije zaklju¢ene primenom ovog metoda, u toku istog berzanskog sastanka zakljucuju se po
jedinstvenoj ceni.

Ukoliko je prodaja organizovana u vremenskom periodu duzem od jednog dana, obracun kotirane cene za novi
berzanski sastanak prilagodava se broju dana do dana dospeca.

Clan 60.
Metod kontinuirane prodaje sastoji se iz jedinstvene faze kontinuirane prodaje, odnosno prijema naloga i
zakljucivanja transakcija, tokom koje ¢lanovi Berze ispostavljaju naloge za trgovanje.

Metod viSestruke cene .

Clan 61.
Metod viSestruke cene koristi se u primarnoj prodaji hartija od vrednosti koja se organizuje u toku jednog ili
viSe berzanskih sastanaka, u skladu sa odlukom o izdavanju hartije od vrednosti Cija se prodaja organizuje
ovim metodom, a najkasnije do roka utvrdenog u javhom pozivu za upis i uplatu hartija od vrednosti.
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Clan 62.
Cena hartije od vrednosti koja se prodaje ovim metodom utvrduje se na berzanskom sastanku, u skladu sa
odlukom o izdavanju hartije od vrednosti.

Odluka iz prethodnog stava obavezno mora da sadrzi, alternativno:
1. minimalnu cenu, izrazenu u apsolutnom iznosu u dinarima, ili procentu nominalne vrednosti ili
2. maksimalnu diskontnu ili kamatnu stopu.

Cene iz prethodnog stava predstavljaju minimalnu cenu po kojoj se moze vrsiti primarna prodaja, odnosno
zakljudivati transakcije.

U primarnoj prodaji ovim metodom, na prodajnoj strani ucestvuje samo i isklju¢ivo jedan limit nalog prodaje
koji sadrzi cenu utvrdenu u skladu sa odredbama stava 1. i 2. ovog Clana.

Svaki ¢lan Berze moze ispostaviti neograni¢en broj limit ili trziSnih naloga kupovine.

Clan 63.
Metod visestruke cene sastoji se iz sledecih faza:
1. prijem naloga - period u kojem ¢lanovi Berze ispostavljaju naloge za trgovanje,
2. aukcija - vremenski trenutak utvrdivanja cene, odnosno cena, u skladu sa pravilima metoda, i
3. zakljucivanje transakcija.

Clan 64.
Cena se utvrduje na bazi ispostavljenih naloga za trgovanje.

Postupak utvrdivanja cene (algoritam) sastoji se iz sledecih koraka:

utvrdjivanje ukupne koli¢ine hartija od vrednosti u svim limit nalozima kupovine,

utvrdjivanje ukupne kolic¢ine hartija od vrednosti u svim trziSnim nalozima kupovine,

od kolicine hartija od vrednosti iz limit naloga prodaje oduzima se ukupna koliina iz svih trziSnih naloga

kupovine,

koli¢ina raspolozivih hartija od vrednosti, predstavljena kao rezultat algoritamskog koraka 3, namenjen je

za realizaciju limit naloga kupovine po cenama koje su sadrzane u limit nalozima kupovine,

ukoliko je koli¢ina raspolozivih hartija od vrednosti, predstavljena kao rezultat algoritamskog koraka 3,

manja od ukupne koli¢ine iz svih ispostavljenih limit naloga kupovine, prednost pri realizaciji limit naloga

kupovine imaju nalozi sa ve¢om cenom, osim u slucaju jednake cene kada se vrsi proporcionisanje limit
naloga kupovine prema kolicini iz svakog od njih,

6. ukoliko je koli¢ina raspolozivih hartija od vrednosti, predstavljena kao rezultat algoritamskog koraka 3, veca
od ukupne koli¢ine iz svih limit naloga kupovine, svi limit nalozi kupovine realizuju se po cenama koje su u
njima sadrzane,

7. ukoliko nema trziSnih naloga kupovine, limit nalozi kupovine se realizuju u skladu sa algoritamskim
koracima 5i 6,

8. ukoliko nema limit naloga kupovine, trzisni nalozi kupovine realizuju se u celosti po ceni iz odluke o emisiji,

9. ukoliko je u slucaju iz algoritamskog koraka 8, ukupna kolic¢ina iz svih naloga kupovine veca od koliCine iz
naloga ponude, prednost pri realizaciji trziSnih naloga kupovine imaju nalozi veéi po koli¢ini, osim u slucaju
jednake koli¢ine u svakom od njih, kada se vrsi proporcionisanje trzisnih naloga,

10. izraCunavanje prosec¢ne ponderisane cene realizacije limit naloga kupovine,

11. po prosecnoj ponderisanoj ceni realizacije limit naloga kupovine, realizuju se svi trzisni nalozi.

LA N

Clan 65.
Ukoliko je prodaja organizovana u vremenskom periodu duzem od jednog dana, obracun kotirane cene za novi
berzanski sastanak prilagodava se broju dana do roka utvrdenog u javhom pozivu za upis i uplatu hartija od
vrednost, a u skladu sa ¢lanom 62. ovih Pravila.

Clan 66.
U kursnoj listi Berze, za hartije od vrednosti kojima se trguje metodom viSestruke cene, objavljuje se prosecna
ponderisana cena.

Sekundarno trgovanje .
Clan 67.
Sekundarno trgovanje hartijama od vrednosti u skladu sa ovim Pravilima, na berzanskim sastancima, moze biti
organizovano slede¢com metodom trgovanja:
1. metod preovladujuce cene sa jednom ili viSe aukcija dnevno,
2. metod kontinuiranog trgovanja, i
3. metod minimalne cene - samo u sekundarnom trgovanju akcijama na slobodnom berzanskom trzistu, u
skladu sa ovim Pravilima.

Clan 68.
Za sekundarno trgovanje hartijama od vrednosti utvrduje se zona fluktuacije.

Zona fluktuacije predstavlja najvece dozvoljeno odstupanje cene od indikativhe cene hartije od vrednosti,
odnosno raspon cena u okviru kojih je dozvoljeno zakljuCivanje transakcija na istom berzanskom sastanku.

Samo nalozi sa aktivnim statusom ucestvuju u trgovanju na predmetnom berzanskom sastanku.
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Clan 69.
Za prvo trgovanje hartijama od vrednosti, odnosno za svako naredno trgovanje predmetnom hartijom od
vrednosti do zakljucivanja prve transakcije (u daljem tekstu: prvo trgovanje), indikativna cena utvrdena je:
- reSenjem o prijemu na listing Berze u skladu sa odredbom c¢lana 20. ovih Pravila,
- reSenjem, odnosno odlukom o ukljuc¢ivanju hartije od vrednosti na slobodno berzansko trziSte u visini
korigovane knjigovodstvene vrednosti akcije ili u visini poslednje cene ostvarne na primarnom trzisStu
duznickih hartija od vrednosti.

Clan 70.
Za prvo trgovanje zona fluktuacije utvrduje se u odnosu na indikativhu cenu u rasponu od:
a) -20% do +50%, u trgovanju akcijama, odnosno
b) +/-10% u trgovanju ostalim hartijama od vrednosti.

Ukoliko na tri berzanska sastanka uzastopno nije moguce utvrditi cenu hartije od vrednosti u okviru utvrdene
zone fluktuacije, Direktor Berze moze svojom odlukom promeniti raspon zone fluktuacije.

Clan 71.
Za naredna trgovanja indikativnu cenu predstavlja:
o preovladujuca cena, utvrdena na prethodnom berzanskom sastanku - kod metode preovladujuée cene,
odnosno
0 cena na zatvaranju, utvrdena na prethodnom berzanskom sastanku - kod metode kontinuiranog trgovanja.

Clan 72.
Za naredna trgovanja, zona fluktuacije utvrduje se jedinstveno u rasponu od :
a) +/-20%, u trgovanju akcijama,
b) +/-10% u trgovanju duznickim hartijama od vrednosti.

Ukoliko se trgovanje pojedinim hartijama od vrednosti organizuje metodom preovladujuc¢e cene najmanje
jednom, svakog radnog dana, Direktor Berze moze redefinisati zonu fluktuacije.

Ukoliko na tri berzanska sastanka uzastopno nije moguce utvrditi cenu hartije od vrednosti u okviru utvrdene
zone fluktuacije, Direktor Berze moze svojom odlukom promeniti raspon zone fluktuacije.

Metod preovladujuce cene .
Clan 73.
Sekundarno trgovanje metodom preovladujuce cene sastoji se iz sledecih faza:
1) predotvaranje — vremenski period namenjen za ispostavljanje i prijem naloga ¢lanova Berze,
2) aukcija - vremenski trenutak u kome se utvrduje preovladujuca cena,
3) trgovanje - vremenski trenutak u kome se zakljuc€uju transakcije po preovladujucoj ceni i/ili
4) trgovanje na zatvaranju - vremenski period namenjen prijemu naloga po utvrdenoj preovladujucoj ceni i
zakljucivanje transakcija.

Clan 74.
Faza predotvaranja predstavlja period u kome ¢lanovi Berze mogu da ispostavljaju naloge za trgovanje.

Faza predotvaranja sastoji se od sledecih podfaza:
a) prijem naloga - period prijema naloga za trgovanje, nakon koga sledi
b) random period - period ograni¢enog prijema naloga za trgovanje i prikaza informacija.

Trajanje podfaze random period utvrduje se u Belex-u pomocu nekontrolisane procedure bazirane na tablici
slucajnih brojeva, koja trajanje perioda prijema naloga za trgovanje u ovoj fazi utvrduje u vremenskom
intervalu od 1 do 300 sekundi. .

Clan 75.
U podfazi prijem naloga, Clanovi Berze mogu ispostavljati naloge za trgovanje, ukljucujuci i naloge za
povlacenje.

U podfazi random perioda, ¢lanovi Berze mogu ispostavljati naloge za trgovanje, ali ne i naloge za povlacenje.

Clan 76.
U fazi predotvaranja ne vrsi se utvrdivanje preovladujuce cene, niti je dozvoljeno uparivanje naloga, odnosno
zakljucivanje transakcija.

Clan 77.
Faza aukcije predstavlja vremenski trenutak u kome se, na osnovu ispostavljenih naloga za trgovanje, utvrduje
preovladujuca cena.

Prilikom utvrdivanja preovladujuce cene primenjuju se slededi kriterijumi:
1. maksimiziranje obima prometa,
2. minimiziranje razlike izmedu cene koju je moguce utvrditi i indikativne cene.

Clan 78.
Primenom kriterijuma iz prethodnog c¢lana, za preovladuju¢u cenu proglasava se cena po kojoj se ostvaruje
najvedi obim prometa, meren koli¢inom predmetne hartije od vrednosti.
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Ukoliko se jednako najveci obim prometa moZe ostvariti po viSe cena, za preovladujuéu cenu proglasava se
cena koja je bliza indikativnoj ceni, osim u slucaju prvog trgovanja kada ce se za preovladujucu cenu proglasiti
visa cena.

Ukoliko je moguce utvrditi dve cene po kojima se moze ostvariti jednako najveci obim prometa, a koje su
jednako udaljene od indikativne cene, kao preovladujuéa cena bice proglasena visa cena.

Ukoliko su i na strani ponude i na strani traznje ispostavljeni samo trzisni nalozi, utvrduje se preovladujuca
cena koja je jednaka indikativnoj ceni.

Preovladujuéa cena je indikativna cena za naredni berzanski sastanak.

Clan 79.
Ukoliko nije moguce utvrditi preovladujucu cenu u skladu sa kriterijumima za utvrdivanje preovladujuée cene,
indikativna cena za naredni berzanski sastanak ostaje nepromenjena.

Clan 80.
U fazi trgovanja zakljucuju se transakcije.

Transakcije mogu biti zaklju¢ene samo po preovladujucéoj ceni.

Ukoliko postoji debalans koli¢ina izmedu strane kupovine i prodaje po utvrdenoj preovladujucoj ceni, odnosno
ukoliko se svi nalozi za trgovanje kojima to dozvoljavaju uslovi cene iz naloga ne mogu izvrsiti po utvrdenoj
preovladujucoj ceni, uspostavlja se sledeci redosled prioriteta izvrSenja naloga:
1. trzisni nalozi;
2. nalozi sa limit cenom »povoljnijom« od preovladujuc¢e cene, odnosno:

a) kod naloga kupovine - nalozi sa cenom viSom od preovladujuée cene,

b) kod naloga prodaje - nalozi sa cenom nizom od preovladujuée cene;
3. nalozi sa limit cenom koja je jednaka preovladujucoj ceni.

Izmedu naloga jednakih po ceni, prednost pri realizaciji dodeljuje se ranije ispostavljenom nalogu za trgovanje.

Clan 81.
U fazi trgovanja na zatvaranju moguce je zakljucivati transakcije samo i iskljuCivo po utvrdenoj preovladujucoj
ceni, odnosno po indikativnoj ceni, ukoliko preovladujuc¢a cena nije utvrdena.

U fazi trgovanja na zatvaranju Belex prenosi sve nerealizovane i delimi¢no realizovane naloge sa statusom
aktivnih naloga, a koji se mogu realizovati po utvrdenoj preovladujucoj ceni.

U fazi trgovanja na zatvaranju, c¢lanovi Berze mogu ispostavljati nove naloge za trgovanje i to, samo i
iskljucivo:

- limit naloge koji sadrze cenu jednaku utvrdenoj preoviadujucoj ceni,

- naloge za povlacenje.

Kontinuirano trgovanje .
Clan 82.
Sekundarno trgovanje metodom kontinuiranog trgovanja sastoji se iz sledecih faza:
predotvaranje - vremenski period namenjen za ispostavljanje i prijem naloga ¢lanova Berze,
otvaranje - vremenski trenutak u kome se utvrduje cena otvaranja,
trgovanje na otvaranju - vremenski trenutak u kome se zakljucuju transakcije po utvrdenoj ceni otvaranja,
kontinuirano trgovanje — period kontinuiranog ispostavljanja i uparivanja naloga za trgovanje,
zatvaranje - vremenski trenutak u kome se utvrduje cena zatvaranija, i
trgovanje na zatvaranju - vremenski period namenjen prijemu naloga po utvrdenoj ceni zatvaranja i
zakljucivanje transakcija po ceni zatvaranja.

ounhwne

Clan 83.
Na fazu predotvaranja kod metoda kontinuiranog trgovanja, shodno se primenjuju odredbe ovih Pravila koje se
odnose na fazu predotvaranja kod metoda preovladujuce cene.

Clan 84.
Na fazu otvaranja kod metoda kontinuiranog trgovanja, shodno se primenjuju odredbe ovih Pravila koje se
odnose na fazu aukcije kod metoda preovladujuce cene.

Clan 85.
Na fazu trgovanja na otvaranju kod metoda kontinuiranog trgovanja, shodno se primenjuju odredbe ovih
Pravila koje se odnose na fazu trgovanja kod metoda preovladujuce cene.

Clan 86.
Faza kontinuiranog trgovanja predstavlja vremenski period u kome clanovi Berze mogu kontinuirano da
ispostavljaju naloge za trgovanje, ukljucujudi i naloge za povlacenje.

Clan 87.
Nalozi za trgovanje koji se kontinuirano ispostavljaju u Belex, upisuju se u elektronsku knjigu naloga sa
statusom aktivnih, odnosno neaktivnih naloga, u skladu sa uslovima cene iz naloga.
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U fazi kontinuiranog trgovanja, Belex kontinuirano uporeduje uslove cene i koli¢ine iz prethodno ispostavljenih,
a nerealizovanih naloga, i novoispostavljenih naloga za trgovanje, i kada to uslovi iz naloga za trgovanje
dozvoljavaju, zakljucuje transakcije.

Nalozi za trgovanje koji ¢ekaju realizaciju, realizuju se prema prioritetu cene iz naloga, a ukoliko su cene u dva
ili viSe naloga jednake, prioritet se dodeljuje ranije ispostavljenom nalogu.

Clan 88.
Realizacija naloga za trgovanje moguca je ukoliko su u Belex ispostavljeni nalozi suprotni po vrsti transakcije
koji imaju cenu jednaku ili bolju od naloga koji sa statusom aktivnog naloga ¢eka na realizaciju.

Clan 89.
Ispostavljeni trzisni nalog odmah se uparuje sa suprotnim nalogom najviSeg prioriteta realizacije.

Ukoliko u trenutku ispostavljanja trziSnog naloga ne postoje nalozi za trgovanje suprotni po vrsti transakcije,
ispostavljeni trziSni nalog se upisuje u elektronsku knjigu naloga sa statusom aktivnog naloga sa limit cenom
jednakoj ceni poslednje transakcije, osim ukoliko do tog trenutka nije bilo zakljucenih transakcija, kada se upis
u elektronsku knjigu naloga sa statusom aktivnog naloga vrsi po indikativnoj ceni.

Clan 90.
Ukoliko dva suprotna naloga za trgovanje sadrze razli¢ite cene na osnovu kojih je moguce zakljuditi transakciju,
transakcija ce biti zaklju¢ena po ceni iz ranije ispostavljenog naloga.

Clan 91.
Ukoliko su u fazi predotvaranja u Belex ispostavljeni takvi nalozi za trgovanje da je najvisa limit cena u nalogu
kupovine niza od najnize limit cene u nalogu prodaje, ili su ispostavljeni samo nalozi prodaje ili samo nalozi
kupovine, ili nema ispostavljenih naloga za trgovanje, cena prve zakljucene transakcije u fazi kontinuiranog
trgovanja predstavlja cenu na otvaranju.

Clan 92.
Faza zatvaranja predstavlja vremenski trenutak u kome se utvrduje cena na zatvaranju.

Cena na zatvaranju utvrduje se alternativno, kao:

1. cena poslednje transakcije u fazi kontinuiranog trgovanja, ili

2. prosecna ponderisana cena specificiranog broja poslednje-trgovanih jedinica svake od hartija od vrednosti,
ili

3. prosecna ponderisana cena poslednje-trgovanog specificiranog procenta od ukupno trgovanih jedinica svake
od hartija od vrednosti, ili

4. proseCna ponderisana cena poslednje-trgovanih jedinica svake od hartija od vrednosti u specificiranom

vremenskom periodu.

Odluku o nadinu utvrdivanja cene na zatvaranju, za svako pojedino trZiste ili hartiju od vrednosti, donosi
Direktor Berze.

Clan 93.
Na fazu trgovanja na zatvaranju kod metoda kontinuiranog trgovanja, shodno se primenjuju odredbe ovih
Pravila koje se odnose na fazu trgovanja na zatvaranju kod metoda preovladujuce cene.

Clan 94.
Ukoliko u toku trgovanja metodom kontinuiranog trgovanja nije bilo zakljuCenih transakcija, ni cena na
otvaranju, ni cena na zatvaranju se ne objavljuju.

U slucaju iz prethodnog stava, za naredni berzanski sastanak indikativna cena ostaje nepromenjena.
Metod minimalne cene

Clan 95.
Trgovanje akcijama na slobodnom berzanskom trziStu moze se organizovati metodom minimalne cene van
Belex-a, iskljucCivo za akcije koje iznosi na trgovanje Akcijski fond i na njegov zahtev, a pod uslovima utvrdenim
ovim Pravilima.

Kod trgovanja metodom minimalne cene, minimalna cena utvrduje se na nivou najmanje -20% od poslednje
cene ostvarene u trgovanju predmetnom akcijom, bez obzira na metod trgovanja.

Izuzetno od prethodnog stava, ukoliko je trgovanje prvog trgovackog dana za predmetnu akciju zakazano
primenom metoda minimalne cene, minimalnu cenu utvrduje Akcijski fond slobodno.

Cena po kojoj se zakljucuje transakcija primenom metoda minimalne cene naziva se aukcijska cena.
Aukcijska cena predstavlja indikativhu cenu za naredni berzanski sastanak za trgovanje tom akcijom.

Clan 96.
Trgovanje metodom minimalne cene organizuje se po zahtevu Akcijskog fonda, odnosno ¢lana Berze koji
zastupa Akcijski fond (u daljem tekstu: podnosilac naloga prodaje), ukoliko je prijavljena ponuda akcija,
objedinjena po ceni i iznosi najmanje 10%, a najviSse 15% akcija od ukupnog broja akcija izdavaoca.
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Trgovanje akcijama metodom minimalne cene ne moze biti zakazano u roku kraéem od 20 dana od dana
podnosenja zahteva. .
Clan 97.

Zahtev iz prethodnog Clana sadrzi podatke o minimalnoj ceni akcija Cija se prodaja prijavljuje, kolicini akcija
ponudenoj na prodaju, kao i uslove ucestvovanja naloga kupovine utvrdene i javno objavljene od strane
podnosioca naloga prodaje u najmanje jednom dnevnom listu koji se slobodno distribuira u maloprodajnoj
mrezi na teritoriji Republike Srbije, najmanje 15 dana pre datuma odrzavanja aukcije.

Podnosilac naloga prodaje je duzan da po javhom objavljivanju uslova iz prethodnog stava ovog clana, na
zakazanoj aukciji, ispostavi nalog prodaje sluzbeniku Berze.

Clan 98.

Pod uslovima ucestvovanja naloga kupovine u smislu stava 1. prethodnodnog clana smatraju se javno

objavljeni uslovi koji se odnose na :

o visinu depozita obracunatog na bazi objavljene minimalne cene i ponudene koli¢ine akcije;

o uslove i nadin postupanja sa depozitom u slucaju neizvrSenja obaveza kupca po zakljuenoj transakciji, u
smislu odredbi kojom se definiSe nacin obracuna iznosa za koji se umanjuje ukupna vrednost zadrzanog
depozita na ime naknade Berzi, podnosiocima naloga prodaje i kupovine, a obracunava se na nacin na koji
se, prema vazec¢im tarifnicima Berze i ¢lanova Berze u poslu, obracunavaju troskovi provizije, a koju bi
inace naplatili da je transakcija u potpunosti realizovana;

o druge uslove unapred utvrdene i javno objavljene u smislu stava 1 ovog ¢lana.

Podnosilac naloga prodaje izdaje podnosiocu naloga kupovine potvrdu o ispunjenosti uslova za ucestvovanje u
trgovanju u smislu prethodnog stava ovog clana.

Podnosilac naloga kupovine po dobijanju potvrde iz prethodnog stava, koja Cini sastavni deo njegovog naloga
za trgovanje, duzan je da sluzbeniku Berze ispostavi nalog kupovine.

Clan 99.
Nalog za trgovanje mora ispunjavati uslov prijavljene i javno objavljene minimalne cene i ponudene koli¢ine
akcija. .

Clan 100.
Kada je zakazana aukcija metodom minimalne cene, na strani ponude uclestvuje samo podnosilac naloga
prodaje, a na strani traznje ucestvuju ¢lanovi Berze:
e koji su prethodno ispunili uslove utvrdene od strane podnosioca naloga prodaje, i
e koji imaju naloge traznje sa ispunjenim uslovom minimalne cene i ponudene koli¢ine.

Dokazom o ispunjenosti uslova iz alineje 1. prethodnog stava, smatra se potvrda podnosioca naloga prodaje o
ispunjenosti navedenih uslova.

Clan 101.
Sluzbenik Berze objavljivanjem minimalne cene i ponudene koli¢ine akcija otvara trgovanje akcijama za koje je
zakazana aukcija i prima nalog prodaje i naloge kupovine koji ispunjavaju uslov minimalne cene i ponudene
koli¢ine iz naloga prodaje.

Nalozi kupovine predaju se neposredno, licnim urucenjem, sluzbeniku Berze uz potvrdu podnosioca naloga
prodaje o ispunjenosti uslova za ucestvovanje u trgovanju. Vreme prijema naloga za trgovanje, sluzbenik Berze
potvrduje upisom vremena predaje na nalogu za trgovanje.

U trgovanju akcijama metodom minimalne cene ne mogu se ispostavljati trzisni nalozi, vec¢ iskljucivo nalozi za
trgovanje ,sve ili nista".

Clan 102.
Prijem naloga kupovine iz prethodnog clana vrsi se u trajanju od 5 (pet) minuta i pocCinje 5 (pet) minuta pre
vremena utvrdenog za odrzavanje aukcije, u kom periodu se primljeni nalozi kupovine ne objavljuju na tabli
ponude i traznje.

Po isteku vremena iz prethodnog stava, primljeni nalozi objavljuju se na tabli ponude i traznje.

Clan 103.
U slucaju da je ispostavljen samo jedan nalog kupovine, sluzbenik Berze za aukcijsku cenu proglasava
ispostavljenu cenu iz naloga kupovine kojim se nalog prodaje realizuje u celini.

U slucaju da je ispostavljeno vise naloga kupovine, sluzbenik Berze objavljuje najviSu cenu traznje prvog kruga
aukcije. .

Clan 104.
Samo clanovi Berze koji su ispostavili naloge kupovine u prvom krugu aukcije, mogu ucestvovati u drugom
krugu aukcije koji se otvara nakon isteka roka od 5 (pet) minuta od vremena objavljivanja najvise cene traznje
prvog kruga aukcije.

Nalog kupovine sa najviSom cenom u prvom krugu aukcije sluzbenik Berze prenosi u drugi krug aukcije. Nalozi
kupovine za drugi krug aukcije ispostavljaju se tokom roka od 5 (pet) minuta koji pocinje od vremena
objavljivanja najvise cene traznje u prvom krugu aukcije i traje do vremena otvaranja drugog kruga aukcije.
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Za drugi krug aukcije i tokom drugog kruga aukcije, ispostavljaju se nalozi kupovine sa cenom istom ili ve¢om
od najvise cene traznje u prvom krugu aukcije.

Prilikom ispostavljanja naloga kupovine, ¢lanovi Berze duzni su da se pridrzavaju sledeéih pravila uvecavanja
cene u odnosu na poslednju postignutu cenu, i to:

- kada je cena u intervalu od 1 do 100 dinara, minimalno uvecanje cene je 1 dinar,

- kada je cena u intervalu od 101 do 1.000 dinara, minimalno uveéanje cene je 5 dinara,

- kada je cena u intervalu od 1.001 do 5.000 dinara, minimalno uvecanje cene je 10 dinara,

- kada je cena veca od 5.000 dinara, minimalno uvecanje cene je 50 dinara.

Clan 105.
U drugom krugu aukcije, sluzbenik Berze za aukcijsku cenu proglasava poslednju najviSu cenu traznje u
drugom krugu aukcije, ispostavljenu nalogom kupovine kojim se nalog prodaje realizuje u celini, a koja se nije
promenila ni nakon treceg poziva sluzbenika Berze za ispostavljanje novih naloga kupovine po visoj ceni.

Poziv sluzbenika Berze ¢lanovima Berze na ispostavljanje novih naloga, vrSi se u vremenskim razmacima od 2
(dva) minuta.

Ukoliko se i nakon treceg poziva sluzbenika Berze iz prethodnog stava ovog ¢lana ne moze utvrditi aukcijska
cena, iz razloga sto dva ili viSe naloga kupovine imaju istu najviSu cenu traznje, realizovade se prvoispostavljeni
nalog kupovine sa najviSom cenom.

Clan 106.
Postupak aukcije u drugom krugu nije vremenski ogranicen.

Clan 107.
Ako se na zakazanoj aukciji ne ispostave nalozi kupovine koji ispunjavaju uslov minimalne cene i ponudene
koli¢ine, ne utvrduje se aukcijska cena.

U slucaju iz prethodnog stava, indikativna cena ostaje nepromenjena.

Nova aukcija metodom minimalne cene ne moze biti zakazana u roku kracem od 20 dana od dana podnosenja
novog zahteva za zakazivanje aukcije.

Blok trgovanje .

Clan 108.
Blok trgovanje predstavlja blok transakciju Ciji je predmet hartija od vrednosti kojom se trguje na berzanskom
ili na slobodnom berzanskom trzistu.

Blok transakcija je transakcija zaklju¢ena van berzanskog sastanka na kome se trguje metodom preovladujuce
cene ili metodom kontinuiranog trgovanja, u bilateralnom odnosu jednog kupca i jednog prodavca.

Blok transakcija moze biti zaklju¢ena samo u toku trajanja berzanskog sastanka i ukoliko trgovanje hartijom od
vrednosti ili finansijskim instrumentom koji je predmet blok transakcije nije privremeno obustavljeno.

Sve hartije od vrednosti i finansijski instrumenti kojima se trguje u okviru berzanskog i slobodnog berzanskog
trgovanja, osim fjucersa i opcija, mogu biti predmet blok transakcije.

Clan 109.

U periodu od prijema hartije od vrednosti na berzansko ili na slobodno berzansko trziSte do prvog berzanskog

sastanka za predmetnu hartiju od vrednosti (prvog trgovackog dana), nije dozvoljeno zakljucivanje blok

transakcija. .

Clan 110.

Ukoliko je predmet blok transakcije hartija od vrednosti kojom se trguje metodom preovladujuce cene, blok

transakcija moze biti zaklju¢ena ako su kumulativno ispunjeni uslovi da:

1. najmanje jedan clan Berze podnosi u isto vreme nalog kupovine i nalog prodaje za istovetnu hartiju od
vrednosti, u istovetnoj koli€ini, po istovetnoj ceni i sa istovetnim datumom saldiranja,

2. koli¢ina hartija od vrednosti iz blok transakcije jednaka je najmanje zbiru trgovane koli¢ine datom hartijom
od vrednosti na poslednja tri berzanska sastanka, izuzimajuéi trgovanu koli¢inu na berzanskom sastanku na
dan zakljucenja blok transakcije,

3. najvise odstupanje cene hartije od vrednosti iz blok transakcije u odnosu na proseénu ponderisanu
preovladujucu cenu sa prethodna tri berzanska sastanka (izuzimajuci berzanski sastanak na dan kada se
zakljuCuje blok transakcija), je do 10%, osim u slucaju kada je koli¢ina hartija od vrednosti u blok
transakciji najmanje 20% od ukupnog broja izdatih hartija od vrednosti iste vrste i klase predmetnog
izdavaoca, kada je dozvoljena razlika cena do 20%.

Ukoliko je predmet blok transakcije hartija od vrednosti kojom se trguje metodom kontinuiranog trgovanja,
blok transakcija moze biti zakljucena ako su kumulativno ispunjeni uslovi da:
1. najmanje jedan clan Berze podnosi u isto vreme nalog kupovine i nalog prodaje za istovetnu hartiju od
vrednosti, u istovetnoj koliCini, po istovetnoj ceni i sa istovetnim datumom saldiranja;
2. vrednost blok transakcije ciji je predmet hartija od vrednosti kojom se trguje metodom kontinuiranog
trgovanja, alternativho najmanje:
a) 200 miliona dinara, ili
b) 10% od ukupno izdatog broja hartija od vrednosti iste vrste i iste klase, izdate od strane predmetnog
izdavaoca;
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3. najvise odstupanje cene hartije od vrednosti iz blok transakcije u odnosu na cenu na zatvaranju na
prethodnom berzanskom sastanku je do 3%, osim u slucaju kada je koli¢ina hartija od vrednosti u blok
transakciji najmanje 10% od ukupnog broja izdatih hartija od vrednosti iste vrste i klase predmetnog
izdavaoca, kada je dozvoljena razlika cena do 5%;

4. koli¢inu hartija od vrednosti iz blok transakcije nije moguce kupiti, odnosno prodati u toku trajanja
berzanskog sastanka za vreme kojeg se dostavlja Berzi na odobrenje i registraciju.

Upravni odbor Berze moze doneti odluku o promeni uslova za zakljucivanje blok transakcija.

Clan 111.
Broker prodavca hartija od vrednosti u blok transakciji Berzi dostavlja nalog za odobrenje i registraciju blok
transakcije.

U skladu sa odredbama ovih Pravila i drugih akata Berze, sluzbenik Berze ovlas¢en od strane Direktora Berze,
odobrava, odnosno, ne odobrava blok transakciju u roku od 60 minuta od vremena kada je nalog za odobrenje i
registraciju blok transakcije dostavljen.

Ukoliko je blok transakcija odobrena, broker prodavca duzan je da odmah sacini zakljucnicu, kao i da se stara o
saldiranju sacinjene zakljucnice.

Obrazac naloga za odobrenje i registraciju blok transakcije utvrduje Direktor Berze svojom odlukom.

Clan 112.
Cene i obim prometa iz odobrenih blok transakcija ne utiCu na cene i obim prometa ostvarene u trgovanju
hartijama od vrednosti na berzanskom sastanku, niti utiCu na vrednost indeksa u koji su date hartije od
vrednosti ukljucene.
Podaci koji se odnose na blok trgovanje predstavljaju poseban deo izvesStaja Berze.

Evidencija trgovine obavljene van Berze

Clan 113.
Trgovina duznickim hartijama od vrednosti obavljena van Berze, a kojima se trguje na Berzi u okviru
berzanskog ili slobodnog berzanskog trzista, obavlja se na nacin i pod uslovima utvrdenim Zakonom.

Clan 114.
Prodavac duznickih hartija od vrednosti duzan je da Berzi dostavi obavestenje o obavljenom trgovanju iz
prethodnog ¢lana putem elektronske poste.

Izuzetno od prethodnog stava, ukoliko postoji problem u prijemu elektronske poste od strane Berze,
obavestenje iz prethodnog stava dostavlja se neposredno ili putem telefaksa.

Clan 115.
Po zavrSetku berzanskog sastanka, Berza na svojoj internet stranici objavljuje podatke iz obavestenja
dostavljenih na nacin utvrden prethodnim ¢lanom ovih Pravila.

Clan 116.
Berza vodi evidenciju obavestenja o trgovini duznickim hartijama od vrednosti obavljenoj van Berze.

Evidencija iz prethodnog stava sadrzi posebno:

- naziv i sediste, odnosno ime i adresu prodavca,

- naziv i sediSte, odnosno ime i adresu kupca,

- podatke o vrsti, klasi, seriji i broju (koli¢ini) hartija od vrednosti i datumu njihovog trgovanja,
- datum objavljivanja podataka na internet stranici Berze.

Trgovina derivatima .
Clan 117.

Trgovina derivatima organizuje se u Belex-u, u okviru berzanske trgovine.

Iv3erzanski sastanci za trgovanje derivatima odrzavaju se redovno od ponedeljka do petka, od 9,00 i 14,00
casova.

Direktor Berze moZze za pojedine vrste derivata ili pojedinacni derivat utvrditi i dugacije dane i vreme trajanja
berzanskog sastanka.

Clan 118.
Derivati su, u skladu sa Zakonom, finansijski instrumenti Cija vrednost zavisi od cene predmeta ugovora, Ciji su
vrsta, koli¢ina, kvalitet i druga svojstva standardizovani.

Predmet ugovora iz prethodnog stava mogu biti akcije, obveznice, strane valute, odredena vrsta robe,
berzanski indeksi i drugo.

Derivati mogu biti:
- finansijski, i
- robni.

Derivati mogu biti predmet trgovine od dana izdavanja do dana dospeca ugovora.
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Clan 119.
Finansijski derivati kojima se trguje na Berzi su:
a) fjucersii
b) opcije

Odredbe ovih Pravila koje se odnose na finansijske derivate, shodno se primenjuju i na trgovinu varantima,
robnim derivatima i drugim vlasnickim pravima cija je trziSna cena izvedena, direktno ili indirektno, iz cena sa
deviznog trzista ili trziSta kamatnih stopa.

Clan 120.
Upravni odbor Berze utvrduje elemente standarda finansijskog derivata, kao i standardizovana prava i obaveze
ugovornih strana, prvi i poslednji trgovacki dan.

Utvrdivanjem standarda finansijskog derivata u smislu prethodnog stava ovog clana smatra se da je dato
odobrenje za njegovo trgovanje. .
Clan 121.
Standard finansijskog derivata sadrzi narocito:
- naziv finansijskog derivata,
- predmet finansijskog derivata,
- datum/e dospeca, odnosno isporuke,
- jedinicu kotacije,
- minimalni cenovni inkrement (tick),
- vrednost minimalnog cenovnog inkrementa (tick size),
- prvi i poslednji dan trgovanja,
- metod utvrdivanja dnevne cene za saldiranje (settlement price),
- metod utvrdivanja cene izvrSenja (exercise price),
- metod isporuke predmeta finansijskog derivata.

Clan 122.
Finansijskim derivatima se trguje metodom kontinuiranog trgovanja.

Odluka direktora sektora Berze za poslove trgovanje o pocetku i kraju berzanskog sastanka za trgovanje
finansijskim derivatima javno se objavljuje najmanje 4 (Cetiri) nedelje pre prvog berzanskog sastanka.

Clan 123.
Upravni odbor Berze, posebnim reSenjem, moze dozvoliti trgovanje na trzistu derivata samo onom ¢lanu Berze
koji je kod odeljenja Berze za poslove kliringa i saldiranja transakcija derivatima, polozio garantni depozit za
trgovanje derivatima i to na nacin i pod uslovima propisanim odlukom Upravnog odbora Berze.

Garantnim depozitom iz prethodnog stava garantuje se isporuka, kliring i saldiranje derivata.

Clan 124.
Uporedivanje cena iz svih otvorenih pozicija, kao i konac¢no saldiranje vrednosti prava iz otvorenih pozicija
ucesnika u transakciji na trzistu derivata (Marking-to-the-market), vrSi se po zavrSetku trgovanja u skladu sa
ovim Pravilima i drugim aktima Berze.

Clan 125.
Upravni odbor Berze moze utvrditi dnevne limite, kao i limite izloZzenosti riziku za ¢lana Berze koji posluje na
trzistu derivata, ako interesi i sigurnost ucesnika trgovine to zahtevaju.

Clan 126.
Upravni odbor Berze moze utvrditi i dodatne, organizacione i finansijske uslove za ¢lanove Berze koji posluju na
trzistu derivata.

Upravni odbor Berze propisuje i javno objavljuje pravila o proceduri u vanrednim slucajevima u trgovanju
derivatima.

U donosenju odluke iz prethodnog stava, Upravni odbor Berze se rukovodi sigurnos¢u trgovanja i interesima
ucesnika u trgovanju. 5

Clan 127.
Na sve Sto u trgovanju derivatima nije na poseban nacin utvrdeno ovim Pravilima, shodno se primenju odredbe
ovih Pravila koje se odnose na trgovanje hartijama od vrednosti.

Clan 128.
U skladu sa ovim Pravilima, fjucers je ugovor zaklju¢en na Berzi izmedu prodavca fjucersa i kupca fjucersa, pod
uslovima koje je Berza utvrdila u standardima fjucersa, u kojem ugovorne strane utvrduju vrednost predmeta
ugovora, ili cenu fjucers ugovora.

Isporuka predmeta fjucersa vrsi se u gotovini, osim ukoliko standardima derivata nije drugacije utvrdeno.
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Clan 129.
Po nalogu ovlaséenog lica odeljenja Berze za poslove kliringa i saldiranja transakcija derivatima, berzanski
kontrolor ¢e za odredenog clana Berze suspendovati prihvatanje naloga za trgovanje fjucersima u slucaju
neobezbedenih ili nedovoljno obezbedenih sredstava za ispostavljanje naloga za trgovanje fjuCersima.

Opcije .
Clan 130.

Cena utvrdena u opciji naziva se izvrSna cena opcije.

U skladu sa ovim Pravilima, opcijski ugovor (u daljem tekstu: opcija) je pravo kupca opcije naspram prodavca

opcije da:

a) zahteva od prodavca opcije da na utvrdeni datum isporudi (proda) predmet opcije (osnovni predmet) po
izvrSnoj ceni opcije (call-opcija sa isporukom predmeta opcije - osnovnog predmeta), ili

b) zahteva od prodavca opcije da na utvrdeni datum primi isporuku (kupi) predmeta opcije (osnovnog
predmeta) po izvrSnoj ceni opcije (put-opcija sa isporukom predmeta opcije - osnovnog predmeta), ili

c) zahteva od prodavca opcije da na utvrdeni datum isplati (prema uslovima trgovine) razliku izmedu trzisne
cene predmeta opcije - osnovnog predmeta i izvrSne cene opcije (call-opcija sa gotovinskom isplatom), ili

d) zahteva od prodavca opcije da na utvrdeni datum isplati (prema uslovima trgovine) razliku izmedu izvrsne
cene opcije i trziSne cene predmeta opcije - osnovnog predmeta (put-opcija sa gotovinskom isplatom).

Clan 131.
Po nalogu odgovornog lica odeljenja Berze za poslove kliringa i saldiranja transakcija finansijskim derivatima,
berzanski kontrolor ¢e za odredenog ¢lana Berze suspendovati prihvatanje naloga za trgovanje opcijama.

Varanti 5
Clan 132.
U skladu sa ovim Pravilima, varant je pravo koje ima kupac varanta u odnosu na izdavaoca varanta da:
1. zahteva od izdavaoca varanta da mu proda buduce emisije akcija po unapred utvrdenoj ceni (varant sa
upisom), ili
2. zahteva od izdavaoca isplatu na utvrdeni datum razlike izmedu:
- izvrSne cene varanta i trziSne cene predmeta varanta - osnovnog predmeta (put varant), ili
- trziSne cene predmeta varanta - osnovnog predmeta i izvrSne cene varanta (call varant).

Cena varanta naziva se izvrSna cena varanta.

Clan 133.
Izdavalac varanta duzan je da dostavi zahtev za trgovanje. Na sadrzinu zahteva za trgovanje i dokumentaciju
koja se podnosi uz zahtev, shodno se primenjuju odredbe ovih Pravila i Pravilnika o listingu i kotaciji koje
reguliSu prijem, odnosno ukljucenje hartija od vrednosti na trzista Berze.

Pored dokumentacije u smislu stava 1. ovog ¢lana, izdavalac varanta uz zahtev dostavlja i dodatne podatke:
- podatke o izdavaocu, ukljucujucéi bez ogranicenja, podatke vezane za njegovo finansijsko stanje;

- podatke o izdatim hartijama od vrednosti;

- opis osnovnog predmeta;

- datum isteka prava;

- pravila obezbedenja isporuke od strane izdavaoca;

- glavne faktore rizika;

- druge podatke koje odlukom odredi Upravni odbor Berze.

Odlukom Upravnog odbora Berze blize se utvrduju elementi zahteva za trgovanje i dodatnih informacija u
smislu stava 1. i 2. ovog Clana.

Upravni odbor Berze odobrava berzansko trgovanje varantima na predlog Direktora Berze.

Privremeno obustavljanje trgovanja

Clan 134.
Privremena obustava trgovanja hartijama od vrednosti vrsi se u skladu sa odredbama ovih Pravila i Pravilnika o
listingu i kotaciji.

O privremenom obustavljanju trgovine Berza odmah obavestava ¢lanove Berze i:

1. ponistava sve naloge za trgovanje hartijom od vrednosti za koju je trgovanje privremeno obustavljeno, a
koji su vec¢ uneti u Belex, ili

2. utvrduje rok do koga su c¢lanovi Berze duzni da sami povuku svoje naloge za trgovanje.

Transakcije .
Clan 135.

Berzanska transakcija moze biti zaklju¢ena samo na osnovu ispostavljenih naloga za trgovanje ¢lanova Berze.

Izuzetno od prethodnog stava, berzanska transakcija moze biti zaklju¢ena i na osnovu naloga za trgovanje koji
je ispostavilo ovlasc¢eno lice Centralnog registra, u svoje ime, a za racun Clana Berze koji je istovremeno clan
Centralnog registra, a u skladu sa pravilima Centralnog registra.
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Republika Srbija i Narodna banka Srbije mogu ispostavljati naloge za trgovanje, neposredno, preko svog
ovlascéenog brokera kome je Upravni odbor Berze izdao dozvolu za trgovanje pod uslovima i na nacin
utvrdenim Statutom Berze za izdavanje dozvole za trgovanje brokeru ¢lana Berze.

Clan 136.
Berzanska transakcija se zakljuCuje na osnovu ispostavljenog naloga za trgovanje u Belex, koji se u skladu sa
pravilima odredene metode trgovanja realizuje u celosti ili delimi¢no, uparivanjem sa odgovaraju¢im nalogom
suprotnim po vrsti transakcije, istog ili drugog ¢lana Berze.

Predmet transakcije iz stava 1. ovog ¢lana je hartija od vrednosti navedena u nalogu za trgovanje, u koliini
koja je realizovana.

Cena hartije od vrednosti koja je predmet transakcije iz stava 1. ovog Clana, a kojima se trguje metodom
kontinuiranog trgovanja, jeste cena navedena u nalogu za trgovanje koji je ranije ispostavljen.

Clan 137.
Transakcija je zaklju¢ena u trenutku kada je u skladu sa ovim Pravilima realizovana celokupna koli¢ina ili deo
koli¢ine iz pojedinacnog naloga za trgovanje ispostavljenog u Belex.

Na osnovu zakljucene transakcije iz prethodnog stava, izraduje se zakljucnica.

Za sve transakcije zakljuCene u Belex-u, izraduje se zaklju¢nica u elektronskoj formi i koja se u toj formi
dostavlja Centralnom registru i ¢lanu Berze koji je transakciju zakljucio.

Izuzetno od prethodnog stava, Direktor Berze moze doneti odluku da osim u elektronskoj formi zakljucnica
bude izradena i u pisanoj formi.

Clan 138.
Za sve transakcije zakljucene van Belex-a, izraduje se zakljucnica u pisanom obliku, koja se nakon toga moze
evidentirati u Belexu.

Brokeri ¢lanova Berze koji su zakljucili transakciju iz prethodnog stava duzni su da potpisu zakljuénicu.

Clan 139.
Elemente zakljucnica, propisuje Upravni odbor Berze.

Clan 140.
Sve transakcije zaklju¢ene u Belex-u smatraju se konacnim, bez dodatnih potvrda ¢lanova Berze koji su ih
zakljucili.

Clan 141.
Transakcija iz prethodnog c¢lana, zakljuena u primarnom trgovanju, moZze biti stornirana po odluci direktora
sektora Berze za poslove trgovanja na predlog berzanskog kontrolora, na osnovu pisanog zahteva c¢lana Berze
koji ju je zakljucio, a uz pisanu saglasnost drugog ¢lana Berze sa kojim je ¢lan Berze - podnosilac zahteva
zakljucio predmetnu transakciju.

Na predlog berzanskog kontrolora, direktor sektora Berze za poslove trgovanja moZze dozvoliti storniranje
transakcije zaklju¢ene u primarnom trgovanju ukoliko storniranje predmetne transakcije ne uti¢e na cenu ili
druge uslove ostalih zakljucenih transakcija na predmetnom trgovanju, odnosno ukoliko je zakljuena iz razloga
oCigledne tehnicke greske koja se sa sigurnoscu moze utvrditi pregledom knjige naloga i druge relevantne
dokumentacije ¢lana Berze koji je podneo zahtev za storniranje transakcije.

Storniranje transakcije u sekundarnom trgovanju hartijama od vrednosti dozvoljeno je samo ukoliko je
predmetna transakcija zaklju¢ena u fazi kontinuiranog trgovanja kod metoda kontinuirane trgovine, osim
ukoliko cena i koli¢ina iz predmetne transakcije ne uticu na tok trgovanja i utvrdenu cenu na zatvaranju,
odnosno ukoliko je zakljuena iz razloga ocigledne tehnicke greske koja se sa sigurno$¢u moze utvrditi
pregledom knjige naloga i druge relevantne dokumentacije ¢lana Berze koji je podneo zahtev za storniranje
transakcije.

Tehnickom greSkom smatra se greska nastala:

- propustom da se unese cifra iz autenti¢cnog numerickog podatka,

- ponovljenim unosom neke od cifara iz autenti¢cnog numerickog podatka,
- permutovanim redosledom cifara iz autenti¢cnog numeri¢kog podatka.

Zahtev za storniranje transakcije, ¢lan Berze moze uz obrazlozenje, dostaviti berzanskom kontroloru u pisanom
obliku u roku od 30 minuta od trenutka zaklju¢enja transakcije, ali najkasnije 15 minuta nakon zatvaranja
trgovanja na trzistu Berze na kojem je zaklju¢ena predmetna transakcija.

Odluku o storniranju transakcija donosi direktor Sektora za poslove trgovanja, na osnovu obrazloZzenog
predloga berzanskog kontrolora, a istu verifikuje Direktor Berze.

Transakcija zaklju¢ena metodom minimalna cena ne moze se stornirati.
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Clan 142.
Pod okolnostima koje proceni nuznim kako bi se odrzalo pravedno i uredno odvijanje trzisnih aktivnosti, kao i
zastitu investitora i javnog interesa, berzanski kontrolor moze stornirati bilo koju transakciju zaklju¢enu u
primarnom ili sekundarnom trgovanju, pod pretpostavkom da su jedan ili viSe elemenata transakcije, kao sto su
cena ili koli¢ina hartija od vrednosti u transakciji oCigledno pogresni ili ukazuju na manipulisanje trzistem.

Storniranje transakcije iz prethodnog stava, berzanski kontrolor moZe izvrsiti najkasnije 15 minuta nakon
zatvaranja trgovanja na trziStu Berze na kojem je zakljuena predmetna transakcija.

Berzanski kontrolor moze stornirati naloge za trgovanje ¢lanova Berze u slucaju greske u funkcionisanju Belex-
a ili neke druge tehnicke greske u trgovackom informacionom sistemu Berze.

Berzanski kontrolor moZe stornirati i one naloge za trgovanje clanova Berze koji su u suprotnosti sa ovim
Pravilima i drugim aktima Berze.

Berzanski kontrolor ¢e o storniranim transakcijama ili nalozima za trgovanje bez odlaganja obavestiti strane u
transakciji, odnosno clanove Berze Ciji su nalozi za trgovanje stornirani.

Po zavrsetku berzanskog sastanka, berzanski kontrolor podnosi direktoru sektora Berze za poslove trgovanja
obrazlozeni pisani izvestaj o storniranim transakcijama.

Clan 143.
Zakljuene transakcije mogu se stornirati u skladu sa ovim Pravilima, iskljuivo do njihovog dostavljanja
Centralnom registru.

Clan 144.
Za svakog clana Berze koji je zakljucio transakciju u Belex-u, Berza ¢e obezbediti pregled svih transakcija koje
je taj ¢lan zakljucio.

Ukoliko se pregled zakljuenih transakcija iz prethodnog stava ne podudara sa evidencijom ¢lana Berze o
zakljucenim transakcijama, c¢lan Berze mora bez odlaganja, a najkasnije do pocetka narednog berzanskog
sastanka, o tome u pisanom obliku da obavesti berzanskog kontrolora.

U slucaju da se sa sigurnoSéu ne moze utvrditi razlog neslaganja podataka iz evidencije ¢lana Berze i same
Berze, sto ukljucuje i uporedivanje podataka kod kojih postoji neslaganje sa podacima iz evidencije ¢lanova
Berze koji su na suprotnoj strani zakljucili te transakcije, merodavna je evidencija zaklju¢enih transakcija koju
vodi Berza.

Clan 145.
Prilikom instalacije korisnickog dela Belex-a, generiSe se i jedinstveni identifikacioni kod kojim se identifikuje
korisnicki deo informacionog sistema koji je Berza dala na koriséenje pojedinom ¢lanu Berze.

Identifikacioni kod iz stava 1. ovog ¢lana sastavni je deo skupa podataka kojima se vrSi berzanska transakcija i
sluzi za identifikaciju ¢lana Berze koji koristi Belex i zakljucuje transakcije.

Transakcije u kojima je identifikovan odredeni ¢lan Berze smatraju se transakcijama tog ¢lana koji ih je duzan
izvrsiti.

Clan 146.
Sve zakljucénice u elektronskoj formi, po zavrsteku berzanskog sastanka, elektronski se dostavljaju Centralnom
registru.

Clan 147.
U postupku kliringa i saldiranja transakcija zaklju¢enih na Berzi u okviru berzanske, odnosno slobodne
berzanske trgovine hartijama od vrednosti, ¢lanovi Berze duzni su da u svemu postupaju u skladu sa Zakonom i
pravilima Centralnog registra. .

Clan 148.
Po realizaciji naloga za trgovanje, ¢lan Berze duzan je da odmah, a najkasnije narednog radnog dana, obavesti
klijenta o svim detaljima zakljuCene transakcije, u skladu sa Zakonom i ovim Pravilima.

Posebni uslovi za obavljanje transakcija

Clan 149.
Sledec¢im licima je zabranjeno, osim na Berzi, trgovati ili uCestvovati u trgovini hartijama od vrednosti koje su
predmet trgovanja na berzanskom i slobodnom berzanskom trzistu Berze:
¢lanovima Berze,
¢lanovima uprave lica iz tacke 1. ovog stava,
zaposlenim licima kod lica iz tacke 1. ovog stava koja imaju status brokera ¢lana Berze,
pravnim licima u kojima lice iz tacke 1. ovog stava direktno ili indirektno raspolaze sa vise od 20%
vlasnickog ucesca,
pravnim licima koja se sa licem iz tacke 1. ovog stava nalaze u odnosu povezanosti u smislu odredbi
zakona kojim se ureduju preduzeca,
¢lanovima uprave lica iz tacke 5. ovog stava.

[)) ul PWNRH
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Izuzetno, kada je to izri¢ito dopusteno Zakonom i ovim Pravilima, lica iz prethodnog stava mogu trgovati ili
ucestvovati u trgovini van Berze hartijama od vrednosti koje su predmet trgovanja na berzanskom i slobodnom
berzanskom trzistu Berze.

Clan 150.
Licima iz prethodnog clana, mozZe biti dopusteno da transakcije hartijama od vrednosti koje su predmet
trgovanja na berzanskom i slobodnom berzanskom trziStu Berze obave van Berze, u sledeé¢im slucajevima:
. sticanja akcija u svrhu preuzimanja akcionarskog drustva, u skladu sa zakonskim odredbama kojima je
regulisan postupak preuzimanja;

2. transakcije na inostranim berzama koje je Berza posebnom odlukom priznala i to samo ukoliko su
transakcije izvrSena po povoljnijoj ceni od trenutne cene na Berzi;

3. blok transakcije, na nacin utvrden ovim Pravilima;

4. transakcije kod kojih se vlasnistvo nad hartijama od vrednosti menja iskljuCivo kao posledica date

zaloge ili je reC¢ o prenosu vlasniStva za osiguranje novcanog potrazivanja, a u skladu sa Zakonom o
obligacionim odnosima i pravilima Centralnog registra.

Clan 151.
Kada je dopusteno obavljati transakcije van Berze, clanovi Berze su duzni da preduzmu sve mere kako bi
transakcije obavljali na Berzi.

Hartijama od vrednosti kojima se trguje na Berzi smatraju se sve hartije od vrednosti kojima se trguje u okviru
berzanske i slobodne berzanske trgovine.

Market Mejkeri .

Clan 152.
U skladu sa ovim Pravilima, ¢lan Berze - market mejker je clan Berze koji ispunjava Zakonom propisane uslove
i koji je sa Berzom zakljucio ugovor o market mejkingu kojim se obavezuje da na kontinuiranoj osnovi i za
sopstveni racun, ispostavlja naloge kupovine i naloge prodaje za hartije od vrednosti na koje se ugovor odnosi.

Ugovorom iz prethodnog stava utvrduju se obaveze market mejkera da ispostavlja naloge za trgovanje koji ¢e
kontinuirano ili u toku odredenog perioda u toku berzanskog sastanka obezbediti ispunjenje sledecih
kriterijuma, a narocito:

a) datum prvog berzanskog sastanka sa kojim pocinju obaveze iz ugovora iz stava 1. ovog ¢lana,

b) maksimalni raspon cene izmedu najbolje cene kupovine i najbolje cene prodaje (spread),

¢) minimalnu koli¢inu na strani kupovine i na strani prodaje.

O svakom zakljuéenom ugovoru iz stava 1. ovog c¢lana, Direktor Berze ¢e odmah po njegovom zakljucenju
pismeno obavestiti izdavaoca hartija od vrednosti na koje se ugovor odnosi, kao i sve Clanove Berze.

Clan 153.
Direktor Berze zakljuci¢e ugovor iz prethodnog clana, ukoliko za zakljuenje takvog ugovora postoji interes
najmanje jednog c¢lana Berze.

Berza moze zakljuciti ugovor iz prethodnog ¢lana koji se odnosi na istu hartiju od vrednosti istovremeno sa
nekoliko ¢lanova Berze. Obaveze utvrdene ovim ugovorom sa svakim pojedina¢nim ¢lanom Berze jednake su za
sve Clanove Berze -market mejkere za iste hartije od vrednosti.

Clan 154.
Nijedan clan Berze - market mejker ne moze ispostavljati naloge za trgovanje koji bi za rezultat imali
transakciju u kojoj bi on istovremeno bio i kupac i prodavac.

Clan 155.
Upravni odbor Berze moze utvrditi i dodatne uslove za obavljanje poslova market mejkera.

Svaka odluka o promeni uslova za obavljanje poslova market mejkera mora da bude objavljena najmanje 4
(Cetiri) nedelje pre nego Sto stupi na snagu.

Clan 156.
Market mejkeri koji steknu hartije od vrednosti u okviru izvrSenja svojih obaveza iz ugovora o market
mejkingu, mogu koristiti tako ste¢ene hartije od vrednosti samo za vrsenje obaveza iz ovog ugovora.

Clan 157.
Direktor Berze moze suspendovati odredbe iz zaklju¢enog ugovora o market mejkingu, ukoliko ¢lan Berze sa
kojim je takav ugovor zakljuCen ne izvrSava obaveze utvrdene navedenim ugovorom, ili krSi druge odredbe ovih
Pravila ili drugih akata Berze.

Suspenzija iz prethodnog stava moze biti povu¢ena samo u slucaju pisanog zahteva ¢lana Berze ¢ija su prava iz
ugovora o market mejkingu suspendovana, uz koji je prilozeno obrazlozenje koje se tiCe izvrSenja obaveza iz
navedenog ugovora.

Clan 158.
Direktor Berze moze da raskine ugovor o market mejkingu u slede¢im slucajevima kada:
a) Clan Berze vrsi povredu ugovora o market mejkingu, ovih Pravila i drugih akata Berze ili
b) je to neophodno zbog bezbednosti trgovanja ili zbog interesa ostalih ucesnika u trgovanju.
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Clan 159.
U slucajevima iz ¢lanova 157. i 158. ovih Pravila, Berza ¢e o preduzetim merama odmah obavestiti izdavaoca
hartija od vrednosti iz ugovora o market mejkingu, kao i ostale ¢lanove Berze.

Market mejker izdavaoca

Clan 160.

U skladu sa ovim Pravilima, ¢lan Berze - market mejker izdavaoca je ¢lan Berze koji je sa izdavaocem hartija od
vrednosti zakljucio ugovor o odrzavanju likvidnosti hartija od vrednosti svih ili odredenih hartija od vrednosti
koje je izdavalac iz ugovora izdao.

Za istu vrstu i klasu hartija od vrednosti pojedinacnog izdavaoca, dozvoljen je samo jedan market mejker
izdavaoca.

Odredbe clana 152. stava 2. i ¢lana 154. shodno se primenjuju i na market mejkere izdavaoca.

Direktor Berze moze predloziti izdavaocu hartije od vrednosti kojom se trguje metodom preovladujuée cene, da
zakljuci ugovor iz stava 1. ovog c¢lana, ukoliko oceni da to doprinosi odrzavanju likvidnosti hartije od vrednosti.

Clan Berze - market mejker izdavaoca duzan je da bez odlaganja dostavi Berzi primerak ugovora sa
izdavaocem iz stava 1. ovog C¢lana, bez odredbi o provizijama i naknadama.

Ukoliko u roku od 15 dana od dana dobijanja primerka ugovora u smislu prethodnog stava ovog ¢lana, Direktor
Berze ne iznese prigovor na odredbe zakljuCenog ugovora, smatra se da je market mejker izdavaoca dobio
odobrenje da izvrsava market mejking poslove za izdavaoca.

Direktor Berze moze da ulozi prigovor na odredbe ugovora iz stava 1. ovog ¢lana, ukoliko oceni da su odredbe
navedenog ugovora u suprotnosti sa ovim Pravilima ili drugim aktima Berze.

Za resavanje eventualnih sporova proisteklih iz vrSenja odredbi ugovora iz stava 1. ovog clana, ugovorne
strane mogu se sporazumeti o nadleznosti Arbitraze Berze.

Clan 161.
Clan Berze - market mejker izdavaoca, kao i izdavalac sa kojim je clan Berze zakljucio ugovor iz prethodnog
C¢lana, duzni su da odmah obaveste Berzu o isteku, raskidu ili drugim promenama ovog ugovora, osim o
promenama koje se odnose na provizije i naknade.

Obavestenje iz prethodnog stava mora biti dostavljeno zajedno sa primerkom promene ugovora, koji stupa na
snagu.

Bez obzira kada je dostavljeno obavestenje iz stava 1. ovog Clana, Direktor Berze moze u roku od 2 (dve)
nedelje od prijema obavestenja da izrazi prigovor nastavku izvrSenja ugovora iz prethodnog c¢lana, ukoliko
oceni da su odredbe ugovora u suprotnosti sa ovim Pravilima ili drugim aktima Berze.

Berza vodi registar ¢lanova Berze - market mejkera izdavalaca, o ¢emu obavestava sve Clanove Berze.

VII
NACELA ETICKOG KODEKSA

Clan 162.
Radi obezbedivanja pravicnog i efikasnog funkcionisanja trziSta hartija od vrednosti, ¢lanovi Berze u svom
poslovanju duzni su da se pridzavaju zakonom i podzakonskim aktima propisanih pravila sigurnog i dobrog
poslovanja i postuju nacela etickog kodeksa:

1. Nacelo zakonitosti

Clanovi Berze su duZni da svoje poslovanje organizuju i obavljaju uz postovanje svih zakonskih i podzakonskih
propisa i akata Berze. Ovo naclelo obuhvata i zabranu obavljanja poslova kojima se zloupotrebljavaju
povlcascene infomacije;

2. Nacelo duzne paznje

U svom radu sa klijentima clanovi Berze duzni su da posluju sa duznom paznjom i pravilima profesije. Ovo
nacelo narocito obuhvata poslovanje sa klijentima na bazi pune informisanosti o samom klijentu, kao i pruzanje
klijentu svih informacija neophodnih za donosenje investicione odluke na bazi pune informisanosti, uz
sagledavanje i postovanje nivoa informisanosti i znanja klijenata;

3. Nacelo pouzdanosti, postenja i fer odnosa

Clanovi Berze duzni su da svoje poslovanje obavljaju uz obezbedenje odgovarajuceg stepena pouzdanosti i
integriteta i da kontakte sa javnoscu, klijentima, zaposlenima i drugim clanovima Berze obavljaju na nacin koji
obezbeduje posteno i fer poslovanje. Ovo nacelo narocito obuhvata postovanje prioriteta klijentovih interesa,
zastitu imovine klijenta, pruZzanje kompletnih i blagovremenih informacija kao i obavestavanje klijenta o svim
realnim i moguéim konfliktima interesa kako bi se obezbedilo fer i objektivno poslovanje sa klijentima. Clan
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Berze je duzan da izbegava sukobe interesa sa klijentom a ukoliko to nije moguée da obezbedi pravedan odnos
prema klijentu;

4. Nacelo profesionalizma

Svoje poslovanje clanovi Berze duzni su da obavljaju na profesionalan nacin koji stvara pozitivni sliku o
njegovoj firmi i profesiji, kao i da odrzavaju i unapreduju svoje profesionalno znanje. Ovo nacelo obuhvata
narocito pravila poslovanja koja se odnose na poslovanje sa nalozima klijenta, poslovanje sa nalozima ¢lana
Berze i njegovih zaposlenih i povezanih lica, kao i kontinuiranu edukaciju ucesnika u poslovanju;

5. Nacelo poverljivosti

Clanovi Berze su duzni da obezbede poverljivost podataka o klijentu u skladu sa zakonskim i podzakonskim
propisima i drugima aktima Berze i ¢lanova Berze.

VIII
NEDOZVOLJENE RADNJE

Clan 163.
Zabranjeno je na Berzi vrsiti radnje kojima se vrsi zloupotreba na trzistu.

Nedozvoljenim radnjama u smislu stava 1. ovog c¢lana smatraju se radnje koje narocito obuhvataju:
o koris¢enje privilegovanih informacija
o manipulaciju na trzistu .
Clan 164.
Privilegovanom informacijom smatraju se poslovni podaci i informacije koje jos nisu dostupne javnosti, a mogu
uticati na cenu hartija od vrednosti.

Pod nejavhom informacijom podrazumeva se da informacija nije javno objavljena, odnosno istovremeno i
jednako dostupna svim ucesnicima na trzistu.

Lice kome su dostupne privilegovane informacije, ne sme ih koristiti ili ih prenositi tre¢im licima, niti na osnovu
njih preporucivati drugim licima da sticu, kupuju i prodaju hartije od vrednosti ili na drugi nacin raspolazu tim
hartijama od vrednosti.

Lice iz prethodnog stava, blize utvrdeno ¢lanom 62. Zakona, duzno je da o svakoj nameravanoj kupovini ili
prodaji hartija od vrednosti na koje se odnose privilegovane informacije, a kojima se trguje na Berzi, o tome
obavesti Berzu na nacin utvrden podzakonskim aktom Komisije za hartije od vrednosti.

Clan 165.

Clan Berze ne sme da na bilo koji nacin vréi manipulaciju na trziétu, niti da navodi druga lica da to &ine u cilju

vestackog formiranja cene hartija od vrednosti, Sto pored Zakonom utvrdenih zabrana, narocito podrazumeva i

sledeée aktivnosti:

1) svako postupanje koje ima za posledicu obmanjivanje javnosti, kupaca ili prodavaca, bilo koje hartije od
vrednosti u vezi sa prirodom transakcije na trzistu ili ostvarenom cenom;

2) ispostavljanje naloga kupovine i prodaje preko istog brokera, tako da u sluaju trgovanja nema stvarne
promene vlasnistva;

3) ispostavljanje naloga kupovine i prodaje po istoj ceni koja je veca od realne cene, ali preko razlicitih
brokera, Sto za posledicu ima zakljucivanje transakcija na osnovu kojih drugi ucesnici na trziStu mogu steci
laznu sliku o aktivnostima ove hartije od vrednosti, tako da klijent koji ispostavlja takve naloge moze da
proda svoje hartije po vecoj ceni od realne;

4) sukcesivna kupovina ili prodaja iste hartije od vrednosti sa ciljem stvaranja lazne slike u javnosti o
aktivnosti hartije od vrednosti;

5) udruzivanje vise lica koja uzajamnim transakcijama podiZe, odnosno pokusava da podigne cenu na vestacki
visok nivo, nakon Cega se vrsi prodaja hartija od vrednosti;

6) udruZivanje vise lica koja uzajamnim transakcijama snizava, odnosno pokusava da snizi cenu na vestacki
nizak nivo, nakon Cega se vrsi kupovina hartija od vrednosti;

7) udruzivanje vise lica radi ispostavljanja naloga prodaje i naloga kupovine preko jednog ili vise brokera u
cilju stvaranja, ili pokusaja stvaranja lazne slike sopstvenog velikog prometa na trzistu;

8) uvecanje traznje za odredenim hartijama od vrednosti radi podizanja cene te hartije od vrednosti, odnosno
stvaranje utiska da je kvalitet hartije od vrednosti uticao na porast traznje;

9) broker (investitor) kupuje odredene hartije od vrednosti znajuéi da ¢e druga lica morati da kupe te hartije
od vrednosti od njega po visoj ceni u slucajevima kada druga lica moraju da pokriju svoju kratku poziciju ili
ukoliko Zele da kupe kontrolni paket akcija;

10) ispostavljanje vise naloga kupovine ili naloga prodaje neposredno pre zatvaranja trzisSta u cilju manipulacije
cenom na zatvaranju;

11) intenzivno trgovanje brokera bilo preko racuna novca, bilo racuna hartija od vrednosti klijenta, a u cilju
sticanja proviziﬂ'e bez stvarne potrebe za ovakvim radnjama; .

12) trgovanje sa ciljem uticaja na cenu hartije od vrednosti na promptnom trzistu, kako bi se ostvario uticaj na
cenu njenog derivata na terminskom trzistu;

13) kupovina hartija od vrednosti za svoj racun i nakon toga savetovanje klijenta da kupi istu hartiju od
vrednosti po visoj ceni;

14) ispostavljanje naloga za kupovinu i prodaju na osnovu saznanja da je neko drugi dao ili ¢e dati nalog za
kupovinu ili prodaju iste hartije od vrednosti po istoj ili pribliznoj ceni;
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15) navodenje drugih lica na kupovinu ili prodaju hartija od vrednosti uz obrazloZzenje da se ocekuje porast ili
pad cena te hartije od vrednosti zbog operacija koje se planiraju na trzistu, u cilju obaranja ili podizanja
cene te hartije od vrednosti;

16) navodenje drugih lica na kupovinu ili prodaju hartija od vrednosti, putem iznosenja podataka za koje se zna
ili se pretpostavlja da su netacni;

17) ispostavljanje fiktivnih naloga za trgovanje.

Clan 166.

NedozvoIJenom radnjom clana Berze smatra se i:
prenoSenje glasina senzacionalnog karaktera koje mogu imati uticaj na kretanje na trzistu; ¢lan Berze je
duzan da Berzi prijavi svaku od ovih glasina; ¢lanu Berze nije zabranjena diskusija o nepotvrdenlm a javno
objavljenim informacijama, pri ¢emu je Clan Berze duzan da navede njihov izvor i njihovu neproverenu
prirodu;

- sirenje laznih i netacnih informacija putem medija i sredstava javnog informisanja (Stampa, TV, radio,
internet i sl.), koje daju pogresnu sliku o kretanju cena hartija od vrednosti i stanju na Berzi;

- odbijanje svedocenja ili dostavljanja trazene dokumentacije koja se odnosi na njegovo poslovanje u
postupku nadzora i kontrole, ili drugom postupku koji se vodi na Berzi;

- kladenje, kao i preduzimanje radnji u cilju kladenja na kretanje cena hartija od vrednosti;

- ucestvovanje u poslu ili preduzimanje aktivnosti koje se obavljaju sa ciljem da se prevari lice koje se bavi
kupovinom ili prodajom hartija od vrednosti;

- radnja koja je u suprotnosti sa njegovim angazovanjem na Berzi;

- nelojalna konkurencija ¢lanova Berze.

y Clan 167.

Clan Berze ne sme koristiti informacije i vrsiti sledece radnje:

1. kada je ¢lan Berze u saznanju da klijent ima koli¢inski veliki nalog ili nalog koji moze uticati na stanje na
trzistu, pa sam ispostavlja nalog kojim stice korist od te informacije;

2. kada koristi strategiju svog klijenta, odnosno kada ponavlja poteze tog klijenta za svoj racun ili za racun
drugog klijenta.

Clan 168.
Clan Berze ne sme kupovati, odnosno prodavati hartije od vrednosti za svoj racun ili za racun zaposlenog kod
¢lana Berze:
- ako zbog takve kupovine odnosno prodaje ne bi mogao izvrsiti i nalog klijenta, odnosno,
- ako bi u tom slucaju nalog klijenta bilo moguce izvrsiti samo pod uslovima koji su za klijenta manje
povoljni.

Clan 169.
Pri ispostavljanju zbirnog naloga, pojedinacni nalog cClana Berze za racun clana Berze, odnosno za racun
zaposlenog kod ¢lana Berze, ne moze ciniti deo zbirnog naloga.

Ako je zbirni nalog delimic¢no realizovan, redosled izvrsenja pojedinacnih naloga klijenata ustanovljava se prema
prioritetu vremena prijema pojedina¢nog naloga klijenta.

Clan 170.
Clan Berze, odnosno lice zaposleno kod ¢lana Berze, duzan je da odmah prijavi Berzi ukoliko neki ¢lan Berze ili
drugi ucesnik na Berzi:
1) prekrsi zakonske ili podzakonske propise ili ova Pravila,
2) ne postuje nacela etickog kodeksa,
3) ako je ¢lan Berze suspendovao svog brokera ili mu je suzio ovlascéenja.

Svako lice zaposleno kod c¢lana Berze duzno je da odmah obavesti svog poslodavca o postojanju slucajeva iz
stava 1. ovog Clana.

. Clan 171.

Clan Berze, ucesnik na Berzi i zaposleni na Berzi ne smeju da daju:

1) neistinite i nepotpune izjave koje mogu dovesti do zabune u vezi sa obavljanjem poslova na Berzi,
2) predvidanja o kretanju trgovanja na Berzi, ako pri tom ne navedu da su u pitanju samo predvidanja.

Clan 172.
Preporuke koje daju Clanovi Berze moraju biti racionalno obrazlozene. Kada se preporucuje kupovina ili prodaja
odredene hartije od vrednosti, uz preporuku se mora navesti i informacija na kojoj se bazira ta preporuka. Tom
prilikom se mora navesti i trziSna cena hartije od vrednosti, koja je vazila u trenutku kada je preporuka data.

Berza, clanovi Berze, njihovi brokeri i sluzbenici, duzni su da finansijske i ostale vazne informacije, koje su im
dostupne zbog prirode posla kojim se bave, tretiraju kao poverljive informacije, osim kada se njihovo
objavljivanje predvida zakonom, ovim Pravilima ili drugim aktima Berze.

Clan 173.
Broker clana Berze je duzan da od svog poslodavaca pribavi pismenu saglasnost za obavljanje dopunskog rada
kod drugih lica. Dopunski rad kod drugih lica ne moZze da bude iz delokruga rada brokera niti na bilo koji nacin
da bude vezan za obavljanje trgovine hartijama od vrednosti.
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IX
NADZOR I KONTROLA NA BERZI

Clan 174.
Berza vrSi poslove nadzora i kontrole nad trgovanjem na Berzi i poslovanjem clanova Berze u vezi sa
poslovima koje obavljaju na Berzi, i preduzima mere iz svoje nadleznosti radi obezbedenja organizovanog,
nesmetanog, postenog i efikasnog funkcionisanja berzanskog i slobodnog berzanskog trzista, u skladu sa
odredbama Statuta Berze, ovih Pravila i drugih opstih akata Berze.

Clan 175.
Ukoliko trgovanje bilo kojom hartijom od vrednosti pokaze neuobitajeno kretanje njene cene, koli¢ine ili
aktivnost ¢lana Berze, ovlaséeno lice Berze duzno je da ga identifikuje kao predmet posebne analize i praéenja.

Ukoliko neuobicajena kretanja i aktivnosti u smislu stava 1. ovog clana nije moguce objasniti na osnovu
raspolozive dokumentacije, podataka i informacija, berzanski kontrolor je duzan da sacini specijalni izvestaj sa
svim do tada prikupljenim informacijama i podacima.

Specijalni izvestaj iz prethodnog stava, Berza dostavlja Komisiji za hartije od vrednosti.

Specijalni izvestaji predstavljaju poslovnu tajnu za sve uclesnike koji su ucestvovali u formiranju izvestaja i
mogu se dostavljati samo nadleznim nadzornim organima Berze.

Clan 176.
Izvestaj o kontroli poslovanja ¢lana Berze u skladu sa ovim Pravilima i drugim aktima Berze sacinjava berzanski
kontrolor i dostavlja ga:
- Direktoru Berze,
- kontrolisanom ¢lanu Berze
- nadleznom nadzornom organu Berze.

Izvestaj iz prethodnog stava, Berza dostavlja Komisiji za hartije od vrednosti.

Clan 177.
Ukoliko berzanski kontrolor utvrdi da postoje radnje clana Berze ili lica zaposlenog kod c¢lana Berze za koje
osnovano sumnja da predstavljaju krSenje zakona, podzakonskih akata, odnosno akata Berze, Berza je duzna
da odmah o tome obavesti Komisiju za hartije od vrednosti, odnosno drugi nadlezni organ.

Clan 178.
Tok i red na berzanskom sastanku nadzire berzanski kontrolor.

Clan 179.
Berzanski kontrolor ima pravo da udalji iz Sale za trgovanje Berze svako lice koje ometa red ili tok berzanskog
sastanka.

Clan 180.
Berzanski kontrolor moze po skraéenom postupku da clanu Berze, odnosno njegovom brokeru ogranici ili
zabrani pristup Belexu, odnosno Sali za trgovanje Berze:
- kada njegov pristup ugrozava sigurnost investitora, ¢lanova Berze ili same Berze,
- kada clan Berze ne postupa u skladu sa ovim Pravilima i ugovorom zaklju¢enim sa Berzom, kada postane
nelikvidan, ili mu je finansijsko i operativho stanje takvo, da njegovo dalje poslovanje dovodi u pitanje
poslovnu sigurnost investitora, drugih ucesnika u radu Berze i same Berze.

Clan 181.
Izricanjem mera ogranicenja ili zabrane pristupa Belex-u, odnosno Sali za trgovanje Berze, pokrece se postupak
pred Komisijom Berze iz ¢lana 183. ovih Pravila.

Lice protiv koga su preduzete mere iz stava 1. ovog ¢lana i pokrenut postupak iz prethodnog stava ovog ¢lana,
obavestava se o tome u pisanoj formi, uz navodenje razloga zbog kojih je postupak pokrenut.

X
BERZANSKI PREKRSAJI

Clan 182.
Pod berzanskim prekrsajima u smislu ovih Pravila podrazumevaju se radnje koje su ucinjene od strane ¢lana
Berze i ucesnika na Berzi, i to:
1) nepostovanje odredaba zakona i podzakonskih akata koje reguliSu trgovinu hartijama od vrednosti;
2) nepostovanje odredaba Statuta, ovih Pravila i drugih akata Berze i ugovora zakljuenih sa Berzom;
3) neizvrSavanje obaveza po poslovima zaklju¢enim na Berzi;
4) podnoSenje netacnih izveStaja Berzi u kome su izostavljeni ili pogresno dati relevantni podaci;
5) nedostavljanje podataka koji se u skladu sa odredbama Zakona, podzakonskih akata i ovih Pravila redovno
dostavljaju ili dostavljanje podataka koji su nepotpuni ili netacni ili se ne dostavljaju blagovremeno;
6) ponasanje koje je u suprotnosti sa nacelima etickog kodeksa utvrdenih ovim Pravilima;
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7) vrSenje nedozvoljenih radnji utvrdenih ovim Pravilima;

8) prevara ili vrSenje radnji u cilju prevare vezano za trgovinu na Berzi;

9) vrsenje radnji koje nisu u interesu poslovanja Berze i koje narusavaju ugled Berze;

10) davanje naloga za kupovinu, odnosno prodaju kojima se ne menja vlasnik hartije od vrednosti;

11) davanje naloga za kupovinu, odnosno prodaju hartija od vrednosti kojim se izaziva neravnoteza na trzistu ili
prouzrokuje formiranje cena koje nisu realne, pruzanje pomodi pri vrsenju takvih transakcija, ucestvovanje
u njima zajedno sa drugim licima, kao i vrSenje ostalih radnji sa tim ciljem ili pruzanje pomoci u njihovoj
realizaciji;

12) izostavljanje bitnih cinjenica ili davanje netacnih podataka prilikom podnosenja zahteva za sticanje statusa
¢lana ili u€esnika na Berzi;

13) propusti ili nepostupanje u skladu sa zahtevima u postupku kontrole i nadzora ovlascéenih lica Berze, koji se
odnose na dostavljanje na uvid knjiga i dokumentacije koji su predmet uvida i kontrole, kao i propusti u
davanju informacija i podataka;

14) ometanje berzanskog kontrolora, odnosno ovlaséenih lica Berze u postupku vrSenja nadzora i kontrole
poslovanja Clana Berze;

15) krSenje dobrih poslovnih obicaja.

Clan Berze odgovara za svaki prekrsaj koji ucini ¢lan uprave ili zaposleni ¢lana Berze.

Clan 183.
Postupak utvrdivanja postojanja berzanskih prekrSaja i izricanja mera i kazni prema prekrSiocima u skladu sa
ovim Pravilima i posebnim pravilnikom Berze, sprovodi Komisija Berze, kao prvostopeni organ, koju imenuje
Upravni odbor Berze iz reda zaposlenih Berze i drugih kvalifikovanih lica.

Komisija iz prethodnog stava pokrece postupak za utvrdivanje postojanja berzanskih prekrsaja po sluzbenoj
duznosti ili na zahtev clana Upravnog odbora, c¢lana Nadzornog odbora, Direktora Berze, berzanskog kontrolora
ili ¢clanova Berze.

Blize odredbe o nadleznosti i naCinu rada Komisije iz stava 1. ovog Clana, kao i postupku, pravnim lekovima i
odlucivanju po pravnim lekovima utvrduju se pravilnikom koji donosi Upravni odbor Berze.

XI
NACIN ORGANIZOVANJA I KORISCENJA
JEDINSTVENOG INFORMACINOG SISTEMA

Clan 184.
Berza organizuje informacioni sistem kojim se obezbeduje tacnost i pouzdanost pri prikupljanju, unosu, obradi,
prenosu i upotrebi podataka kojima raspolaze Berza i kojima se obezbeduju i ispunjavaju drugi uslovi utvrdeni
Zakonom i podzakonskim aktima Komisije za hartije od vrednosti.

Za pravilno funkcionisanje njenog informacionog sistema, Berza obezbeduje adekvatne organiziono-prostorne,
tehnicke i telekomunikacione uslove, i to:

Organizaciono-prostorni uslovi u smislu prethodnog stava obuhvataju Salu za trgovanje i njenu pratecu
funkcionalno-tehnicki povezanu prostoriju - tehni¢ku sobu, a koja minimalno ispunjava sledeée kriterijume:

1) napajanje obezbedeno rezervnim napajanjima (ups i agregat),

2) propisano uzemljenje,

3) anti-staticki pod,

4) temperaturna stabilnost,

5) protivpozarna zastita, kontrola ulaska i drugo.

Tehnicki uslovi iz stava 2. ovog Clana ukljucuju adekvatnu hardversku i softversku osposobljenost Berze i

komunikacionu strukturu poslovanja Berze, a koja minimalno ispunjava sledece kriterijume:

- dovoljan broj i kapacitet servera, kao i dovoljan broj radnih stanica za obavljanje berzanskih poslova i
formiranje sekundarne baze podataka

- adekvatnu softversku osposobljenost programima za trgovanje koji obezbeduju neometano elektronsko
trgovanje svim hartijama od vrednosti i svim metodama trgovanja, u skladu sa ovim Pravilima.

Telekomunikacioni uslovi u smislu stava 2. ovog ¢lana narocito obuhvataju obezbedenje odgovarajuéeg broja
telekomunikacionih linija tipa: ISDN, Frame relay ili iznajmljenih linija.

Clan 185.
Pored osnovnog informacionog sistema u smislu prethodnog ¢lana, Berza organizuje i rezervni racunski centar
koji u sluc¢aju otkazivanja osnovnog informacionog sistema, u potpunosti preuzima njegovu funkciju.
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XII
USLOVI ZA PRISTUP I KORISCENIE
BELEX-A ZA DALJINSKO TRGOVANJE

Clan 186.
Berza odobrava pristup i koriS¢enje Belex-a za daljinsko trgovanje (u daljem tekstu: Sistem za daljinsko
trgovanje) Korisnicima sistema koji su prethodno ispunili uslove iz «Tehnickih uslova za daljinsko trgovanje»,
koji su prilog ovih Pravila, a na njihov zahtev u pisanoj formi.

Korisnici sistema su obavezni da svoje poslovanje u delu rada sa Sistemom za daljinsko trgovanje obavljaju u
svemu prema pravilima pristupa i koriscenja Sistema za daljinsko trgovanje utvrdena ovim Pravilima i drugim
aktima Berze i da svojim aktima reguliSu pravila i procedure usaglasene sa pravilima i procedurama koris¢enja
Sistema za daljinsko trgovanje.

Korisnici sistema su obavezni da svoje poslovanje u smislu prethodnog stava ovog c¢lana usaglasavaju sa svim
izmenama i dopunama ovih Pravila, kao i odlukama, merama i uputstvima izradenim u skladu sa ovim
Pravilima. .

Clan 187.
Pristup i koriS¢enje Sistema za daljinsko trgovanje imaju samo zaposleni Korisnika sistema koji su u skladu sa
ovim Pravilima stekli status Ovlascenog korisnika.

Status Ovlaséenog korisnika ima broker Korisnika sistema kome je Upravni odbor Berze izdao dozvolu za

trgovanje na Berzi i koji ispunjava sledece uslove:

a. da ga je Korisnik sistema posebnim pisanim ovlas¢enjem, ovlastio da u njegovo ime i za njegov racun
pristupa i koristi Belex (Sistem za daljinsko trgovanje),

b. da je uspesno zavrSio obuku za rad na Belexu i da je upoznat sa tehnologijom rada i pravilima daljinskog
trgovanja, o ¢emu mu je Berza izdala Potvrdu i dozvolu sa SMART karticom.

Odluku o sticanju statusa Ovlas¢enog korisnika i izdavanju dozvole za pristup i koriS¢enje Sistema za daljinsko
trgovanje donosi Direktor Berze, odnosno lice koje on ovlasti, sa jasnhom naznakom vrste dozvole u smislu
hartija od vrednosti kojom moze trgovati u Sistemu za daljinsko trgovanje i drugih uslova utvrdenih ovim
Pravilima i drugim aktima donetih na osnovu ovih Pravila.

Clan 188.
Berza u svom poslovhom prostoru, radi uspostavljanja i funkcionisanja Sistema za daljinsko trgovanje u
uslovima normalnog obima trgovanja, odnosno normalnih uslova rada, obezbeduje i implementira neophodne
uslove potrebne za ispravno funkcionisanje Sistema za daljinsko trgovanje, a koji narocito obuhvataju :
- kompletnu odgovarajucu racunarsku i telekomunikacionu opremu,
- softver,
- telekomunikacione linije - ISDN, Frame relay ili iznajmljene linije.

Obaveze Berze ne obuhvataju obezbedivanje telekomunikacionih linija i rezervnih izvora napajanja elektricnom
energijom (UPS), na strani Korisnika sistema, odnosno za potrebe instaliranja klijentske radne stanice Korisnika

sistema. 5
Clan 189.

Korisnik sistema je duzan da obezbedi uslove za smestaj klijentske radne stanice u obezbedenim i adekvatnim

prostorijama sa klimatizacijom i adekvatnim napajanjem strujom, a u kojima nije dozvoljen pristup

neovlascenim licima Korisnika sistema.

Clan 190.
Za potrebe Korisnika sistema, uz naknadu utvrdenu Tarifnikom Berze, Berza obezbeduje:
e Kklijentsku aplikaciju za trgovanje, za svaku klijentsku radnu stanicu;
e (itaC SMART kartica za svaku klijentsku radnu stanicu;
e po jednu SMART karticu za svakog Ovlaséenog korisnika Sistema za daljinsko trgovanje.

Clan 191.
Instalaciju klijentske aplikacije na radne stanice Korisnika sistema vrse ovlas¢ena lica Berze.

Instalacija klijentske aplikacije na radne stanice Korisnika sistema vrsi se u poslovhom prostoru Berze.

Po izvrsenoj instalaciji klijentske aplikacije, priklju¢enje radne stanice na Sistem za daljinsko trgovanje i finalno
podesavanje aplikacije, vrSi se u poslovnim prostorijama korisnika sistema, odnosno na lokaciji na kojoj ¢e biti
istalirana klijentska radna stanica.

Clan 192.

Korisnici Sistema za daljinsko trgovanje duzni su da obezbede:

e klijentsku radnu stanicu (personalni racunar sa odgovarajuéim sistemskim softverom) i telekomunikacionu
opremu propisanu «Tehnickim uslovima za daljinsko trgovanje». Klijentska radna stanica mora biti
priklju¢ena na izvor neprekidnog napajanja koji omogucéava nastavak rada radne stanice u slucaju nestanka
elektri¢ne energije, najmanje narednih 15 min, i

e minimum jednu telekomunikacionu liniju za daljinsko trgovanje u skladu sa «Tehni¢kim uslovima za
daljinsko trgovanje». Korisnici sistema, radi dodatnog obezbedenja nesmetanog funkcionisanja sistema
uslovljenog radom telekomunikacionih linija mogu imati i vise telekomunikacionih linija razliCitog tipa.
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Korisnici sistema, mogu koristiti viSe klijentskih stanica ukoliko svaka od njih ispunjava uslove u skladu sa ovim
Pravilima i ukoliko mu je to posebnom odlukom odobrila Berza.

Clan 193.
U koriS¢enju klijentskih radnih stanica Korisnici sistema su obavezni da se pridrzavaju sledecih pravila:

e Korisnik sistema ne moZze nakon instalacije klijentske aplikacije, na radnoj stanici menjati ni jednu
hardversku komponentu izuzev monitora, tastature i misa,

e Korisnik sistema ne moze instaliranu klijentsku radnu stanicu dati na koris¢enje drugim korisnicima sistema,

¢ Instalirana klijentska radna stanica se moze koristiti samo za daljinsko trgovanje na Berzi,

¢ Clan Berze ne moze na bilo koji na¢in da modifikuje radnu stanicu, kopira njen sadrzaj ili instalira softver za
daljinsko trgovanje na drugoj radnoj stanici,

e Korisnik sistema ne moze na klijentskoj radnoj stanici instalirati bilo kakav softver nakon izvrSene instalacije
klijentske aplikacije od strane Berze.

Clan 194.
Ukoliko Korisnik sistema zeli da promeni namenu klijentske radne stanice, kao i kada prestane da koristi
Sistem za daljinsko trgovanje, bez obzira na razloge, Korisnik sistema je obavezan da o tome odmah obavesti
Berzu.

Berza je obavezna da odmah, a najkasnije u roku od pet radnih dana deinstalira klijentsku radnu stanicu i istu
iskljuci iz Sistema za daljinsko trgovanje, odnosno Belexa.

Korisnik sistema moZze izvrsiti promenu namene klijentske radne stanice u smislu stava 1. ovog Clana tek
nakon sto Berza izvrSi radnje iz prethodnog stava ovog clana.

Clan 195.

Kod korisS¢enja softvera i tehnicke opreme Sistema za daljinsko trgovanje primenjuje se princip ravnopravnosti,

koji podrazumeva:

- jednaku mogucnost pristupa Sistemu za daljinsko trgovanje svim Korisnicima sistema kojima je izdata ista
vrsta dozvole,

- podaci koji se emituju iz Sistema za daljinsko trgovanje su istovremeno dostupni svim Korisnicima sistema
na njihovim klijentskim radnim stanicama,

- bez obzira na lokaciju sa koje je ispostavljen nalog za trgovanje (sa klijentske radne stanice u Sali za
trgovanje ili sediSta Korisnika sistema) - pristup Sistemu za daljinsko trgovanje je istovremen i
ravnopravan.

Clan 196.
Korisniku Sistema za daljinsko trgovanje zabranjeno je da zloupotrebljava ovlaséenje za pristup i koriS¢enje
Sistema za daljinsko trgovanje, odnosno da isti koristi suprotno odredbama ovih Pravila, kao i odlukama,
merama i uputstvima izradenim u skladu sa ovim Pravilima.

Clan 197.
Sistemu za daljinsko trgovanje pristupa se SMART karticom koju Berza izdaje na ime Ovlaséenog korisnika, koji
je duzan da istom, iskljucivo li¢no, pristupa i koristi Sistem za daljinsko trgovanje.

Sastavni deo SMART Kkartice je li¢ni identifikacioni broj (PIN kod) Ovlas¢enog korisnika, a koji Ovlaséeni korisnik
ne sme saopsStavati drugim licima.

Ovlasceni korisnik je duzan da u slucaju gubitka kartice, o tome odmah obavesti Berzu, koja odmah po prijemu
obavestenja, deaktivira karticu iz Sistema za daljinsko trgovanje.

Korisnik sistema cCiji je ovlaséeni korisnik lice iz prethodnog stava ovog clana, odgovara za sve posledice
eventualne Stete prouzrokovane u slucaju da je doslo do zloupotrebe izgubljene kartice iz razloga nepostovanja
obaveze iz prethodnog stava ovog c¢lana.

Clan 198.
U slucajevima prestanka ili promene nekog od uslova za sticanje statusa ovlas¢enog korisnika, Korisnik
sistema je duzan da odmah o tome obavesti Berzu i vrati joj SMART karticu izdatu licu kome je prestao status
Ovlaséenog korisnika.

Clan 199.
Korisnik sistema moze da razvija i koristi svoje sopstvene interne aplikacije, pod uslovom da iste ne ugrozavaju
funkcionisanje Sistema za daljinsko trgovanje.

Aplikacije iz prethodnog stava, ne mogu se razvijati, niti instalirati na klijentskoj radnoj stanici za daljinsko
trgovanje.

U slucaju ugrozavanja Sistema za daljinsko trgovanje, sa pojedinih radnih stanica, Berza moze ograniciti ili
zabraniti njihovo koris¢enje.

Clan 200.
Korisnik sistema je u potpunosti odgovoran za prosledivanje naloga na trziste.
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Korisnici sistema su duzni da obezbede tehnicke, organizacione i kontrolne mehanizme u cilju obezbedivanja
uslova da nalozi prosledeni Sistemu za daljinsko trgovanje svojim obimom, cenom ili drugom karakteristikom,
ne mogu ugroziti regularnost i ispravnost trgovanja i integritet trzista.

Clan 201.
Korisnik sistema je obavezan da ovlas¢enim licima Berze omoguc¢i da neometano u svakom trenutku izvrse
reviziju tehnicke opreme instalirane u prostorijama Korisnika sistema, prate nacin koris¢enja opreme, i
postovanje odredbi ovih Pravila.

Ovlaséena lica Berze su obavezna da poslove iz prethodnog stava ovog Clana vrSe uz najmanje moguce
ometanje tekudih aktivnosti trgovanja Korisnika sistema, te da iste vrSe uz prisustvo Ovlas¢enog korisnika.

Clan 202.
Berza je obavezna da u sistemu za trgovanje omogudi pristup informacijama o nalozima, cenama i obimu
trgovanja Korisnicima sistema, a u skladu sa njihovim ovlaséenjima i tehnickim moguénostima opreme koju
koriste.

Korisnici sistema su duzni da sa informacijama koje su im dostupne u smislu stava 1. ovog ¢lana, postupaju u
skladu sa odredbama ovih Pravila.

Clan 203.
Berza je ovlas¢ena da koristi, proverava i proucava podatke dobijene iz Sistema za daljinsko trgovanje i da
objavljuje iste u skladu sa svojim aktima.

Clan 204.
Korisnici sistema su duzni da odmah, bez odlaganja obaveste Berzu o svakom dogadaju usled kojeg su
onemoguceni da koriste Sistem za daljinsko trgovanje, u smislu da istom pristupaju, ispostavljaju naloge za
trgovanje, ili izvode drugu operaciju u Sistemu za daljinsko trgovanje.

U slucaju iz prethodnog stava Korisnicima sistema je na raspolaganju sistem podrske koris¢enja Sistema za
daljinsko trgovanje, postavljen od strane Berze, a koji narocito obuhvata davanje usmenih instrukcija i
uputstava i preduzimanje aktivnosti na otklanjanju uzroka iz prethodnog stava ovog ¢lana, od strane ovlaséenih
lica Berze.

U slucaju nemogucnosti daljinskog pristupa Sistemu za daljinsko trgovanje, Korisnici sistema mogu koristiti
radne stanice instalirane u Sali za trgovanje Berze u skladu sa odredbama ovih Pravila i drugih akata Berze.

Odmah po prestanku uslova iz stava 1. ovog ¢lana, Korisnici sistema su obavezni da o tome obaveste Berzu.

Clan 205.
Za potrebe Korisnika sistema u cilju pruzanja pomod¢i u otklanjanju problema vezanih za pristup i koris¢enje
Sistema za daljinsko trgovanje, a koji su po svojoj prirodi takvi da ih Korisnik sistema uz odgovarajuce
uputstvo ovlascenih lica Berze moze sam otkloniti, ovlas¢ena lica Berze pruzaju pismenu ili usmenu podrsku
Korisnicima sistema, koris¢enjem svih primerenih sredstava komunikacije.

Za komunikaciju sa licima iz prethodnog stava ovog ¢lana, Korisnicima sistema Berza obezbeduje odgovarajuci
broj telefonskih linija i drugih primerenih komunikacionih sredstava.

Clan 206.
Berza obavlja poslove odrzavanja i podesSavanja klijentske radne stanice u sediStu Korisnika sistema za
daljinsko trgovanje kada mora da se obezbedi blagovremena intervencija Berze u sluc¢aju kvara klijentske radne
stanice, izuzev u slucaju prekida telekomunikacionih linija.

Poslovi odrZzavanja klijentske radne stanice, obuhvataju i poslove zamene starih verzija klijentske aplikacije
novim verzijama, uz prethodno blagovremeno informisanje Korisnika sistema.

Poslovi iz stava 1. i 2. ovog ¢lana, vrSe se na osnovu posebnog ugovora zakljuéenog izmedu Berze i Korisnika
sistema, Ciju formu i sadrzinu propisuje Direktor Berze.

Clan 207.
Za poslove iz prethodnog ¢lana, Korisnik sistema plac¢a Berzi naknadu utvrdenu Tarifnikom Berze.

Naknada iz prethodnog stava ne obuhvata troskove hardverskih komponenata klijentske radne stanice koje se
zamenjuju, a koje snosi Korisnik sistema.

Clan 208.
Berza ne odgovara za Stetu nastalu Korisniku sistema, njegovim klijentima ili tre¢em licu, izuzev ukoliko je ista
prouzrokovana usled nemara ili namerno prouzrokovane greske zaposlenog Berze.

Berza ne odgovara za:

1. nemogucnost delimi¢nog ili potpunog koris¢enja sistema za trgovanje, usled prestanka rada
telekomunikacionih linija ili kvara na lokaciji ovlas¢enog korisnika nastalog iz razloga vise sile ili zbog
greske, odnosno nepravilnog rukovanja opremom od strane ovlas¢enog korisnika;

2. nepravilnost u radu sistemskog softvera i hardvera na lokaciji korisnika sistema, za koju je odgovornost
regulisana ugovorom izmedu korisnika sistema i isporucioca opreme;

3. nepravilnu ili nepotpunu obradu ili prenos podataka;
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4. greske Korisnika sistema na Sistemu za daljinsko trgovanje ili izmene na konekciji do Sistema za daljinsko
trgovanje;

5. greske u procedurama koje se koriste za omogucavanje normalnog funkcionisanja sistema u vanrednim
situacijama koje obuhvataju razloge vise sile;

6. druge probleme, greske ili nepravilnosti u Sistemu za daljinsko trgovanje, a koji su uzrokovani
neocekivanim okolnostima ili dogadaja na koje Berza nije mogla uticati, odnosno koji su van kontrole
Berze.

Clan 209.

Korisnici sistema su u potpunosti odgovorni za ispravnost podataka unetih sa svojih klijentskih radnih stanica u
Sistem za daljinsko trgovanje.

Clan 210.
Ako ovlas¢ena lica Berze u toku trajanja trgovanja, utvrde da se radnjama sa klijentske radne stanice
prouzrukuje ometanje normalnog funkcionisanja Sistema za daljinsko trgovanje, Berza ¢e iz Sistema za
daljinsko trgovanje privremeno iskljuciti tu klijentsku radnu stanicu, navodeci razloge za iskljuenje i upozoriti
Korisnika sistema da prestane sa nedozvoljenim radnjama.

Korisnik sistema je duzan da odmah preduzme sve aktivnosti na prestanku radnji iz prethodnog stava, ili
otklanjanju njihovih uzroka i da o tome odmah obavesti Berzu, koja ¢e, ceneéi njegov izvestaj o preduzetim
aktivnostima, ponovo ukljuciti njegovu klijentsku radnu stanicu u Sistem za daljinsko trgovanje.

Korisnik sistema u smislu ovog ¢lana, odgovoran je za Stetu ucinjenu radnjama iz stava 1. ovog clana, prema
Berzi i drugim Korisnicima sistema. .

Clan 211.
Korisnik sistema i Ovlascéeni korisnik odgovorni su za svako postupanje suprotno odredbama ovih Pravila.

U slucajevima iz prethodnog stava, kao i u slucaju ponovljenih radnjih iz prethodnog clana, Berza iskljucuje
klijentsku radnu stanicu iz Sistema za daljinsko trgovanje, o ¢emu obavestava Korisnika sistema, navodeci
razloge iskljucenja.

Isklju¢enjem klijentske radne stanice iz Sistema za daljinsko trgovanje, prema Korisniku sistema pokreée se
postupak iz ¢lana 183. ovih Pravila.

U slucaju upotrebe SMART kartice suprotno odredbama ovih Pravila, ovlaséenom korisniku Berza odmah
oduzima SMART Kkarticu i po hitnom postupku pokrece se postupak iz ¢lana 183. ovih Pravila.

Clan 212.
Odlukom Direktora Berze, odreduju se organizacione jedinice i imenuju ovlaséena lica Berze za obavljanje
pojedinih poslova u vezi sa Sistemom za daljinsko trgovanje.

Clan 213.
Odredbe ovih Pravila koje se odnose na uslove za pristup i koriS¢enje Sistema za daljinsko trgovanje, shodno se
primenjuju na uslove za neposredni pristup i neposredno koris¢enje Belexa u Sali za trgovanje Berze (bez
koris¢enja funkcije daljinskog pristupa Belex-u).

XIII
OBAVESTAVANJE

Clan 214.

Berza dostavlja Komisiji za hartije od vrednosti:

1) podatke o trgovini hartijama od vrednosti - svakodnevno, na kraju radnog dana, u pismenom obliku,
neposredno ili putem poste ili elektronskim putem;

2) mesecni izvestaj o poslovanju - do 15. u mesecu za prethodni mesec, sa podacima sistematizovanim u
skladu sa odredbama podzakonskog akta Komisije za hartije od vrednosti;

3) godisnji izvestaj o poslovanju izraden u skladu sa odredbama podzakonskog akta Komisije za hartije od
vrednosti, kao i godisnji racun sa izvestajem ovlas¢enog revizora - do 15. jula tekuc¢e godine za prethodnu
godinu;

4) podatke o prijemu u ¢lanstvo, odbijanju prijema i prestanku c¢lanstva - u roku od tri dana od dana prijema,
odbijanja ili prestanka clanstva;

5) obavestenje o preduzetim merama prema clanu Berze, sa konacnim resenjem o preduzimanju mera
prema c¢lanu Berze;

6) podatke o prijemu na listing Berze, odbijanju prijema i isklju¢enju hartija od vrednosti sa listinga Berze - u
roku od tri dana od dana prijema, odbijanja ili isklju¢enja sa listinga;

7) podatke o ukljuenju na slobodno berzansko trZiste Berze, odbijanju ukljucenja i isklju¢enju hartija od
vrednosti sa slobodnog berzanskog trzista Berze - u roku od tri dana od dana prijema, odbijanja ili
iskljucenja sa slobodnog berzanskog trzista;

8) obavestenje o privremenoj obustavi trgovine hartijama od vrednosti, sa reSenjem o privremenoj obustavi
trgovine hartijama od vrednosti, u roku od tri dana od dana donoSenja resenja;

9) podatke o svakoj promeni u vezi sa ispunjenjem uslova propisanih za obavljanje delatnosti za koje je
dobijena dozvola za rad - u roku od osam dana od dana nastanka promene;

10) druga obavestenja i izvesStaje po zahtevu Komisije za hartije od vrednosti.

Obavestenja i izvestaji iz prethodnog stava sadrze elemente i podatke propisane podzakonskim aktom Komisije
za hartije od vrednosti.
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XIV
IZVESTAVANIE

Clan 215.
Javna drustva cije su hartije od vrednosti primljene na listing Berze, odnosno uklju¢ene na slobodno berzansko
trziste, duzna su da Berzi dostavljaju izvestaje, obavestenje i informacije (u daljem tekstu: izvestaji javnih
drustava) utvrdene Zakonom, podzakonskim aktima Komisije za hartije od vrednosti, putem elektronske poste i
istovremeno upute Berzi njihove Stampane verzije, potpisane i overene od strane ovlaséenog lica javnog
drustva.

Izuzetno od prethodnog stava, ukoliko postoji problem u prijemu elektronske poste od strane Berze, izvestaji iz
prethodnog stava ovog ¢lana dostavljaju se Berzi neposredno ili preporu¢enom postom.

Clan 216.
Na osnovu primljenih izvesStaja javnih drustava, Berza na svojoj internet stranici objavljuje izvod-rezime
podataka iz izvestaja javnih drustava i istovremeno obezbeduje elektronsku vezu (link) sa internet stranicom
javnog drustva na kome je javno drustvo obavezno da u celini i u izvornom obliku objavi izvestaj u smislu stava
1. prethodnog ¢lana.

Izuzetno od prethodnog stava, kada ne postoje tehnicki uslovi za realizaciju obaveze iz prethodnog stava ovog
¢lana, javno drustvo moze izveStaje objavljivati na internet stranici ¢lana Berze na nacin utvrden prethodnim
stavom, u kom slucaju Berza obezbeduje elektronsku vezu (link) sa internet stranicom ¢lana Berze.

Obim i sadrZinu podataka iz izveStaja javnog drustva koji se objavljuju na internet stranici Berze, utvrduje
Upravni odbor Berze.

Clan 217.
Berza vodi evidenciju o dostavljenim i objavljenim izvestajima javnog drustva, hronoloski prema vremenu
prijema i vrsti izvestaja.

Evidencija iz prethodnog stava sadrzi posebno:

- naziv i sediste javnog drustva;

- delatnost javnog drustva;

- naziv izvestaja javnog drustva;

- datum prijema izvestaja javnog drustva;

- datum objavljivanja izvoda - rezimea izvestaja javnog drustva na internet stranici Berze;
- datum objavljivanja i naziv dnevnog lista u kome je izvestaj javnog drustva objavljen.

Clan 218.
Berza preko informacionog sistema vodi evidenciju trgovanja obavljenog na Berzi po hartijama od vrednosti,
kretanju ponude i traznje, ceni hartije od vrednosti, po metodama trgovanja, aukcijama, poslovima koji su
zakljuceni u okviru berzanskog ili slobodnog berzanskog trzista, kao i druge evidencije.

Pored zbirnih, Berza vodi i posebne evidencije prema vrstama hartija od vrednosti i prema pojedinim
ucesnicima u trgovanju.

Poseban deo evidencija Berze predstavlja zaduzenost izdavaoca po osnovu prodatih duznickih hartija od
vrednosti.

Clan 219.
Informacije o toku berzanskog sastanka koje nisu predmet javnog objavljivanja mogu biti raspolozZive uz
odobrenje Direktora Berze samo ovlaséenim licima zaposlenim na Berzi, odnosno licima koja po zakonu imaju
ovlascenje da dobiju takve informacije, na njihov pisani zahtev, a uz prethodno pisano odobrenje Direktora
Berze.

Clan 220.

Po zavrSetku berzanskog sastanka, preko informacionog sistema, Berza izraduje:

- dnevni izvestaj o trgovanju koji sadrzi podatke o trgovanju na berzanskom i slobodnom berzanskom
trzistu, po vrstama hartija od vrednosti i kretanje indeksa;

- kursnu listu koja sadrzi podatke o hartijama od vrednosti kojim se trgovalo tog dana, koli¢inama, cenama
i promenama cena;

- nedeljne izvestaje koji sadrze podatke o trgovanju hartijama od vrednosti na berzanskom i slobodnom
berzanskom trzistu, strukturu prometa prema nacinu trgovanja, vrsti hartija od vrednosti, po ¢lanovima
Berze i kretanje indeksa;

- mesecne izvestaje koji sadrZze podatke o trgovanju hartijama od vrednosti na berzanskom i slobodnom
berzanskom trzistu, nacinu trgovanja, sa pregledom odrzanih aukcija, strukturu prometa po berzanskim
posrednicima, kretanje indeksa, uporedne podatke o prometu i broju transakcija po mesecima u
prethodne tri godine i drugo;

- periodi¢ne preseke, statistike i analize, saopstenja i sl.

Clan 221.
Izvestaji iz prethodnog ¢lana objavljuju se na internet stranici Berze.
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Kursnu listu iz prethodnog stava Berza svakodnevno dostavlja na objavljivanje u najmanje dva dnevna lista
koja se prodaju na celoj teritoriji Srbije i oglasava je na berzanskoj tabli i objavljuje na internet stranici Berze.

Izvestaje iz prethodnog ¢lana ovih Pravila, u rokovima utvrdenim Zakonom, podzakonskim aktom Komisije za
hartije od vrednosti i ovim Pravilima, Berza dostavlja:

- Komisiji za hartije od vrednosti,

- drugim drzavnim organima i institucijama, po izri¢itom zahtevu, a po dobijanju odobrenja Direktora Berze.

Clan 222.
Clanovi Berze ne smeju distribuirati, saopsStavati ili analizirati informacije, analize, komentare i saopstenja
Berze i plasirati ih i objavljivati javnosti pod svojim imenom, bez navodenja njihovog izvora i znaka Berze.

Reklame, savete i informacije koje Clanovi Berze baziraju na izvorima Berze ili ¢ine arhivsku gradu Berze, ne
mogu koristiti, bez prethodne saglasnosti Direktora Berze.

Clan 223.
Clanovi Berze i njihovi zaposleni u komuniciranju sa javnos¢u duzni su da postuju uobiCajene standarde
predvidene Zakonom, kao i nacela etickog kodeksa u skladu sa ovim Pravilima.

Prognoze bududih dogadaja i preporuke koje daju clanovi Berze moraju biti obrazloZzene i dokumentovane
podacima koji predstavljaju osnov za njihovo davanje i mora jasno biti naznaceno da se radi o prognozama,
odnosno preporukama.

Clan Berze je obavezan da informacije iz delokruga rada Berze daje u izvornom obliku.

Clan 224.
Direktor Berze odlucuje o izdavanju i oduzimanju akreditacije novinskim i agencijskim redakcijama i novinarima
za pracenje rada na Berzi.

Pristup Sali za posetioce Berze imaju samo akreditovani novinari.

Clan 225.
Berza izdaje sluzbeno glasilo - ,Bilten® - u kome se objavljuju podaci o trgovanju hartijama od vrednosti,
informacije o statusu i radu Berze i njenih organa i komisija, informacije o radu ¢lanova Berze, tekstovi akata
Berze koji se po odluci donosioca objavljuju u glasilu Berze, posebni dodaci i drugi podaci koje odredi Direktor
Berze.

Svi podaci, vesti, informacije i akta objavljeni u Biltenu su zvanicni.
Berza izdaje Bilten po pravilu jedanput mesecno, a u skladu sa potrebama mogu se izdavati i posebna izdanja.

XV
EDUKACIJA

Clan 226.
Berza organizuje edukativnu delatnost za zaposlene Berze, za zaposlene ¢lanova Berze, predstavnike medija,
kao i za druga lica u formi kurseva, seminara, predavanja, prezentacija, kao i u drugim oblicima.

Berza moze edukativne programe organizovati i u saradnji sa obrazovnim, nau¢nim i drugim institucijama.

Predmet edukativne delatnosti je berzansko poslovanje i njegovi pojedini aspekti. Svrha edukacija je u Sirenju
znanja o berzanskom poslovanju, hartijama od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima, ekonomskim i
pravnim pitanjima iz ove oblasti, u cilju povecanja kruga potencijalnih ucesnika i pravovremenog i tacnog
informisanja javnosti.

Clan 227.
Berza moze organizovati edukativne obuke za sticanje znanja ili unapredenje znanja i vestina potrebnih za
obavljanje berzanskih poslova.

Clan 228.
Berza organizuje izdavacku delatnost. Predmet izdavacke delatnosti su publikacije o berzanskom poslovanju i
njegovim pojedinim aspektima.

Berza ucestvuje u izdavackoj delatnosti drugih izdavaca, kada su njen predmet publikacije o razli¢itim pitanjima
berzanskog poslovanja.

XVI
ODGOVORNOST ZA OBAVEZE BERZE

Clan 229.
Akcionari, ¢lanovi Berze, ucesnici na Berzi, ¢lanovi organa Berze i komisija Berze odgovaraju za obaveze Berze,
odnosno za Stetu koja je nastala u sledeé¢im slucajevima:

1) ako su naneli Stetu Berzi nepostovanjem zakonskih i podzakonskih propisa ili akata Berze,
2) ako je sSteta nastala namerno ili grubom nepaznjom,
3) ako su Berzu zloupotrebili da bi postigli cilj koji je za njih kao pojedince zabranjen,
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4) ako su Berzu zloupotrebili da bi ostetili svoje poverioce,
5) ako su, u suprotnosti sa zakonom, postupali sa imovinom Berze kao da je u pitanju njihova imovina,
6) ako su smanjili imovinu Berze u svoju korist ili u korist drugog lica.

XVII
POSETIOCI BERZE

Clan 230.
Posetiocima Berze smatraju se lica kojima je dozvolom Direktora Berze odobren ulazak u Salu za posetioce
Berze, a radi pracenja toka trgovanja u Sali za trgovanje Berze.

Dozvola iz prethodnog stava ovog ¢lana mozZze biti izdata sa rokom vaZenja ili bez roka vazenja, a izdaje se na
osnovu pisanog zahteva zainteresovanog lica.

Posetioci su duzni da se pridrzavaju pravila ponasanja na Berzi.

XVIII
PRELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clan 231.
Odredbe ovih Pravila koje se odnose na fazu trgovanja na zatvaranju nece se primenjivati do donosenja
posebne odluke Upravnog odbora o aktiviranju trgovanja u fazi zatvaranja.

Clan 232.
Upravni odbor Berze moZe pojedina ovlasc¢enja iz ovih Pravila preneti na Direktora Berze.

Clan 233.
Clanovi Berze koji na dan stupanja na snagu ovih Pravila imaju status ¢lana Berze, duzni su da svoja akta
usklade sa ovim Pravilima u roku od tri meseca od dana stupanja na snagu ovih Pravila.

Clan 234.
Autenti¢no tumacenje odredaba ovih Pravila na obrazlozeni zahtev, u pisanoj formi, daje Upravni odbor Berze.

Naslovi pojedinih glava, kao i podnaslovi u okviru glava ovih Pravila sluze iskljucivo za lakSe snalazenje u tekstu
i nemaju znacaj prilikom tumacenja pojedinih odredbi ovih Pravila.

Clan 235.
Bliza uputstva za sprovodenje odredbi ovih Pravila donosi Upravni odbor Berze.

Clan 236.
Ova Pravila objavljuju se na berzanskoj tabli u Sali za trgovanje Berze narednog dana od dana dobijanja
saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti i stupaju na snagu 8 (osmog) dana od dana objavljivanja.

Ova pravila objavljuju se u Sluzbenom glasniku Republike Srbije i sluzbenom glasilu Berze.

Danom stupanja na snagu ovih Pravila prestaju da vaze:

- Pravilnik o dokumentaciji po osnhovu trgovanja na Beogradskoj berzi od 22.4.1998. godine;

- Pravilnik o trgovanju dugoro¢nim duznic¢kim hartijama od vrednosti, od 20.2.2003. godine;

- Pravilnik o trgovanju akcijama iz postupaka privatizacije, od 20.2.2003. godine, izuzev odredbi kojima se
reguliSu pitanja kliringa i saldiranja zakljuCenih transakcija, koje ostaju na snazi a do uspostavljanja
procedura kliringa i saldiranja preko Centralnog registra u skladu sa ovim Pravilima;

- Pravilnik o radu Komisije za kratkoroc¢ne hartije od vrednosti, od 3.11.1998. godine;

- Pravilnik o radu Komisije za poslove aktiviranja sredstava koja su berzanski posrednici, koji trguju
obveznicama devizne Stednje na Berzi, uplatili u stranoj valuti na svoj poseban racun kod ovlaséene banke
koji se vodi kod Narodne banke Jugoslavije — garantni fond, od 20.12.2001. godine;

- Pravilnik o trgovini kratkorocnim finansijskim instrumentima na Beogradskoj berzi od 12.12.1997.godine;

- Pravilnik o dostavljanju podataka u slobodnoj vanberzanskoj trgovini, od 25.6.1996. godine;

- Pravila trgovanja ziralnim novcem izmedu banaka prema tacki 2. odredbe 4. Odluke o merama za
odrzavanje dnevne likvidnosti banaka i drugih dinansijskih organizacija, od 20.2.1998. godine.

UPRAVNI ODBOR BEOGRADSKE BERZE
prof. dr Veroljub Dugali¢, predsedavajuci
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PRILOG

TEHNICKI USLOVI
ZA DALJINSKO TRGOVANJE NA BEOGRADSKOJ BERZI

Radi obezbedenja uslova za daljinsko trgovanje na Beogradskoj berzi, Clan Berze, mora da obezbedi sledece
tehnicke uslove :

- Personalni racunar (klijentska radna stanica) sledecih karakteristika:
o Procesor Pentium 1V,
256 MB RAM-a,
20-40 GB Hard Disk,
Mrezna kartica 100 Mbps, sa UTP prikljuckom,
CD ROM,
Monitor, tastatura i mis,
Windows 2000 Professional (licenciran),
MS Office 2000 i Internet Explorer 6.0. (licenciran),
Windows 2000 CAL (korisnicka licenca).
SQL 2000 CAL (korisni¢ka licenca),
CitaC¢ SMART kartica (obezbeduje Berza, uz naknadu utvrdenu Tarifnikom Berze),
SMART kartice za pristup (obezbeduje Berza, uz naknadu utvrdenu Tarifnikom Berze).

O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOOO

- Telekomunikacione linije
o Iznajmljena linija, ili
o ISDN, ili
o Frame relay.

- Telekomunikacionu opremu
0 Zaiznajmljenu liniju (modem, ruter),
0 Za ISDN liniju (modem),
o Za Frame relay (modem, ruter).

Tehni¢ka opremljenost Clana Berze za daljinsko trgovanje definiSe se na nivou klijentske radne stanice. Jedna
klijentska radna stanica podrazumeva PC (sa gore datom specifikacijom) i jednu telekomunikacionu liniju sa
pripadajuéom opremom. Ukoliko ¢lan Berze zahteva vise radnih stanica mora da obezbedi vise
telekomunikacionih linija ili da formira svoju lokalnu racunarsku mrezu.

Za obezbedenje vece sigurnosti u radu, ¢lan Berze moze da obezbedi i rezervnu liniju drugog tipa (na primer
iznajmljena linija kao glavna i ISDN, kao rezervha) u odnosu na osnovnu telekomunikacionu liniju koju je
obezbedio.
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